
ПРИМІТКИ ДО ПРОМІЖНОЇ ФІНАНСОВОЇ ЗВІТНОСТІ 

за період з 01 січня 2025 року по 31 березня 2025 року
АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД 

«БІЗНЕС СІТІ»
1. Загальна інформація
1.1.Інформація про Фонд

АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД «БІЗНЕС СІТІ» (надалі – Фонд) (ідентифікаційний код юридичної особи 43600104) зареєстровано в Сихівському районі м. Львова 23.04.2020 року (номер запису 1 415 102 0000 050191) відповідно до чинного законодавства. 
Місцезнаходження Фонду: 79031, Львівська обл., місто Львів, вулиця Боднарська, будинок 4.

Скорочене найменування: АТ «ЗНВКІФ «БІЗНЕС СІТІ». Філій Фонд не має.

21.05.2020 року Фонд внесено до Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування, реєстраційний код за ЄДРІСІ 13300907, свідоцтво № 00907 від 21 травня 2020 р.

Тип Фонду – закритий, вид Фонду – недиверсифікований, належність – венчурний. 
Строк діяльності Фонду 30 років з дня внесення відомостей про Фонд до Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування.

Відповідно до Статуту предметом діяльності Фонду є провадження діяльності із спільного інвестування, пов’язаної із об’єднанням (залученням) та розміщенням (вкладенням) коштів учасників Фонду та доходів, отриманих Фондом від здійснення діяльності із спільного інвестування.

Пріоритетним є інвестування в наступні галузі народного господарства: будівельну, виробництво продовольчих товарів, оптова та роздрібна торгівля, здійснення операцій з нерухомим майном, транспорт і складське господарство. Інвестування в зазначені галузі може здійснюватися шляхом вкладення коштів в майнові права, корпоративні права, цінні папери, похідні фінансові інструменти, в тому числі, але не виключно деривативи, нерухомість підприємств зазначеної галузі з урахуванням обмежень встановлених чинним законодавством України та в інші активи, дозволені чинним законодавством України.
Станом на 31.12.2024 року та на 31.03.2025 року управління активами, в тому числі ведення бухгалтерського обліку здійснювало на підставі Договору про управління активами корпоративного інвестиційного фонду № 5-КІФ від 27 квітня 2020 року ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «КОМПАНІЯ З УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ» (ідентифікаційний код юридичної особи 41311021), що діє на підставі ліцензії Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку – діяльність з управління активами інституційних інвесторів (діяльність з управління активами), номер та дата прийняття рішення: № 684 від 12.09.2017 року; строк дії з 12.09.2017 року – необмежений.

Станом на 31 березня 2025 р. та 31 грудня 2024 р. учасником Фонду було:

	Учасник Фонду:
	31.12.2024р.
	31.03.2025 р.

	
	%
	%

	Фізична особа Блащак Роман Петрович 
	50,0
	50,0

	Фізична особа Марко Олександр Йосифович 
	50,0
	50,0

	Всього
	100,0
	100,0


1.2. Інформація про компанію з управління активами ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ»

ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ» (надалі – Товариство) зареєстроване відповідно до Господарського та Цивільного Кодексів, Законів України «Про господарські товариства» та інших законодавчих актів.

Товариство є юридичною особою, має самостійний баланс, рахунки в банках, печатки та штампи зі своїм найменуванням.

У своїй діяльності Товариство керується чинним законодавством, іншими внутрішніми нормативними документами, рішеннями.

Основні відомості про Товариство
	Повна назва Товариства
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «КОМПАНІЯ З УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ»

	Скорочена назва Товариства 
	ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ»

	Організаційно-правова форма Товариства 
	Товариство з обмеженою відповідальністю

	Ознака особи
	Юридична

	Форма власності 
	Приватна

	Код за ЄДРПОУ
	41311021

	Місцезнаходження
	79017, Львівська обл., місто Львів, вулиця Водогінна, будинок 2, офіс 8-М

	Дата державної реєстрації
	Дата реєстрації 28.04.2017 р.

	Рішення про видачу Ліцензії
	Рішення про видачу ліцензії на провадження професійної діяльності на фондовому ринку – діяльність з управління активами інституційних інвесторів (діяльність з управління активами) ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ» № 684 від 12.09.2017 р. 

	Основні види діяльності КВЕД
	66.30 Управління фондами (основний)


Учасниками ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ» є:

1. Михайлів Роман Євгенович
Адреса засновника: 79031, Львівська обл., місто Львів, Сихівський район, вулиця Боднарська, будинок 4 

Розмір внеску до статутного фонду (грн.): 3 745 000,00 грн.
Відповідно до загальних зборів учасників ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ» (протокол № 02-12-20 від 02.12.2020 року), про збільшення статутного капіталу Товариства шляхом внесення додаткових вкладів від його учасників, були внесені наступні додаткові внески його учасників: 

Михайлів Роман Євгенович вніс грошовий вклад в сумі 1 260 000 грн., що підтверджується платіжним доручення № 1194 від 07.12.2020 АБ «Південний». 

2. ПРИВАТНЕ ПІДПРИЄМСТВО «ЛЕВ МІСТА 2012»
Код ЄДРПОУ засновника: 38243971
Адреса засновника: 79031, Львівська обл., місто Львів, Сихівський район, вулиця Стрийська, будинок 61, квартира 49
Розмір внеску до статутного фонду (грн.): 6 955 000,00 грн.
Відповідно до загальних зборів учасників ТОВ «КУА «ЛЬВІВ КЕПІТАЛ» (протокол № 02-12-20 від 02.12.2020 року), про збільшення статутного капіталу Товариства шляхом внесення додаткових вкладів від його учасників, були внесені наступні додаткові його учасників: 

Приватне підприємство «Лев міста 2012» внесло грошовий вклад в сумі 2 340 000 грн., що підтверджується платіжним доручення № 24 від 07.12.2020 р. АТ «АльфаБанк».


Розмір внеску до статутного фонду (грн.): 10 700 000,00

Рішенням Єдиного учасника Фонду № 5 від 03.10.2022 року обрано членами Наглядової ради наступних осіб: Марко Олександр Йосифович та Марко Захарій Андрійович. 
Протоколом № 18-10-22  Засідання  Наглядової ради від 18.10.2022 року Головою Наглядової Ради обрано Блащак Романа Петровича.

2. Загальна основа формування фінансової звітності

2.1. Достовірне подання та відповідність МСФЗ
Фінансова звітність Товариства (надалі – фінансова звітність) є фінансовою звітністю загального призначення, яка сформована з метою достовірно подання фінансового стану, фінансових результатів діяльності та грошових потоків Товариства для задоволення інформаційних потреб широкого кола користувачів при прийнятті ними економічних рішень. 

Концептуальною основою для фінансової звітності  за період з 01.01.2024 року по 31.12.2024 року є Міжнародні стандарти фінансової звітності (МСФЗ), включаючи Міжнародні стандарти бухгалтерського обліку (МСБО) та Тлумачення (КТМФЗ, ПКТ), видані Радою з міжнародних стандартів бухгалтерського обліку (РМСБО), в редакції, чинній на 31.12.2024 року, що офіційно оприлюднені на веб-сайті  Міністерства Фінансів України.

Підготовлена Товариством фінансова звітність чітко та без будь-яких застережень відповідає всім вимогам чинних МСФЗ з врахуванням змін, внесених РМСБО, дотримання яких забезпечує достовірне подання інформації в фінансовій звітності, а саме, доречної, достовірної, зіставної та зрозумілої інформації.

Ця фінансова звітність була складена відповідно до Міжнародних стандартів фінансової звітності (далі – «МСФЗ») та чинних нормативних актів щодо організації і ведення бухгалтерського обліку та складання фінансової звітності в України, які не протирічать вимогам МСФЗ.

Товариство являється інвестиційним суб’єктом господарювання. Оскільки згідно проспекту емісії та інвестиційної декларації він відповідає наступним критеріям:

а) отримує кошти від одного або кількох інвесторів з метою надання такому інвесторові (інвесторам) послуг з управління інвестиціями;

б) зобов’язується перед своїм інвестором (інвесторами), що мета його бізнесу полягає у тому, щоб інвестувати виключно для отримання доходу від збільшення капіталу, інвестиційного доходу або обох видів доходу; 

в) вимірює та оцінює результативність практично всіх його інвестицій на основі справедливої вартості.

Тому Товариство як інвестиційний суб’єкт господарювання на підставі п.31 МСФЗ 10 не консолідує свої дочірні підприємства Натомість, Фонд оцінює інвестиції в дочірні підприємство за справедливою вартістю з відображенням результату переоцінки у прибутку або збитку відповідно до МСФЗ 9.

Управлінський персонал КУА несе відповідальність за складання фінансової звітності Товариства згідно з вищезазначеною концептуальною основою. Управлінський персонал КУА також несе відповідальність за такий внутрішній контроль, який він визначає потрібним для того, щоб забезпечити складання фінансової звітності Товариства, що не містить суттєвих викривлень унаслідок шахрайства або помилки.

2.2. Нові та переглянуті стандарти та інтерпретації.

При складанні Фінансової звітності Фонд застосував всі нові і змінені стандарти й інтерпретації, затверджені РМСБО та КМТФЗ, які належать до його операцій і які набули чинності на 31 грудня 2023 року.  Стандарти, які були випущені, але ще не вступили в силу за поточний період Фондом не застосовувались. 

2.2.1. Зміни до стандартів, що були випущені та набули чинності з 1 січня 2024 року 

	МСФЗ та правки до них
	Основні вимоги
	Ефективна дата
	Дострокове застосування
	Вплив поправок

	МСФЗ 16 «Оренда» (вересень 2022)
	У вересні 2022 року Рада з міжнародних стандартів бухгалтерського обліку (IASB) випустила документ «Зобов’язання щодо оренди при продажу та зворотній оренді», який вносить зміни до МСФЗ 16 «Оренда» додаванням параграфу 102А.

Якщо операція продажу з зворотною орендою кваліфікується як операція продажу згідно з МСФЗ (IFRS) 15 "Виручка за договорами з клієнтами", продавець-орендар повинен згодом оцінити своє зобов'язання з оренди за операцією продажу з зворотною орендою таким чином, щоб не визнавати прибуток або збиток, пов'язаний з правом користування, яке він зберігає.

Правки встановлюють наступне:

· Зобов'язання з оренди, первісно визнане продавцем-орендарем за операцією продажу з подальшою орендою, включає змінні орендні платежі, які не залежать від індексу або ставки, якщо їх можна обґрунтовано оцінити. Різниця між фактично здійсненими змінними орендними платежами та оціненими змінними орендними платежами, визнаними як частина первісного орендного зобов'язання, визнається у прибутку чи збитку в періоді, в якому вони були понесені.

· Якщо оренда не є частиною операції продажу з подальшою орендою, зобов'язання з оренди не включають такі змінні платежі, які натомість відносяться на витрати у складі прибутку чи збитку в тому періоді, в якому відбувається подія або умова, що спричиняє такі платежі.

Продавець-орендар застосовує ці зміни для річних звітних періодів, що починаються 1 січня 2024 р. або пізніше 1 січня 2024 року. Допускається дострокове застосування. Якщо продавець-орендар застосовує ці поправки для більш раннього періоду, він повинен розкрити цей факт. Продавець-орендар застосовує зобов'язання з оренди при продажу та зворотній оренді (див. параграф В1Г) ретроспективно відповідно до МСБО 8 до операцій з продажу та зворотної оренди операцій, укладених після дати першого застосування.
	01 січня 2024 року
	Дозволено
	Наразі ці зміни не стосуються діяльності Товариства, але можуть застосовуватися до майбутніх операцій.



	МСБО 1 «Подання фінансової звітності»,

Практичні рекомендації (IFRS PS) 2 «Формування суджень про суттєвість» (жовтень 2022)
	У жовтні 2022 року Рада з міжнародних стандартів бухгалтерського обліку (РМСБО) випустила стандарт "Довгострокові зобов'язання з певними умовами", який вніс зміни до МСБО 1 "Подання фінансової звітності". Поправки вдосконалили інформацію, яку надає компанія, коли її право відкласти погашення зобов'язання принаймні на дванадцять місяців залежить від дотримання ковенантів. Поправки також стали відповіддю на занепокоєння зацікавлених сторін щодо класифікації такого зобов'язання як поточного або довгострокового.

Відповідно до поправок на класифікацію зобов'язання як поточного або довгострокового впливають лише ті ковенанти, які компанія повинна виконати на звітну дату або до неї.

Ковенанти, яких компанія повинна дотримуватися після звітної дати (тобто майбутні ковенанти), не впливають на класифікацію зобов'язання на цю дату. Однак, якщо довгострокові зобов'язання підлягають виконанню в майбутньому, компанії тепер повинні будуть розкривати інформацію, яка допоможе користувачам зрозуміти ризик того, що ці зобов'язання можуть бути погашені протягом 12 місяців після звітної дати.

Поправки також роз'яснюють, як компанія класифікує зобов'язання, яке може бути погашене власними акціями, наприклад, конвертований борг.

Якщо зобов'язання включає опціон контрагента на конвертацію, який передбачає передачу власних дольових інструментів компанії, опціон на конвертацію визнається або як капітал, або як зобов'язання, окремо від основного зобов'язання згідно з МСФЗ (IAS) 32 "Фінансові інструменти": Подання". Рада з МСФЗ роз'яснила, що коли компанія класифікує основне зобов'язання як поточне або довгострокове, вона може ігнорувати лише ті опціони на конвертацію, які визнаються як власний капітал.
	01 січня 2024 року
	Дозволено
	Наразі ці зміни не стосуються діяльності Товариства, але можуть застосовуватися до майбутніх операцій.


2.2.2. МСФЗ, які прийняті, але не вступили в дію
Нижче наводяться стандарти і роз'яснення, які були випущені, але ще не вступили в силу на дату випуску фінансової звітності Товариства. Товариство має намір застосувати ці стандарти з дати їх набуття чинності.

	№
	Назва нового МСФЗ
	Характер наступної зміни або змін в обліковій політиці
	Дата, з якої вимагається застосування МСФЗ

	Дата, на яку компанія планує вперше застосувати МСФЗ
	Аналіз впливу

	1
	Поправки до МСБО 21 «Відсутність можливості обміну».
	Уточнення підходів до оцінки валют, які не є вільно конвертованими, а також критеріїв оцінки курсів обміну при відсутності активного ринку
	1 січня 2025 року
	Компанія планує застосувати зміни з дати їх обов’язкового набуття чинності – 1 січня 2025 року.
	Оскільки компанія здійснює операції виключно у валютах, що є вільно конвертованими та для яких існує активний ринок, очікується, що поправки не матимуть суттєвого впливу на фінансову звітність компанії.
Компанія не планує змінювати облікову політику та вважає, що вплив нових вимог є незначним.

	2
	Поправки до МСФЗ 9 та МСФЗ 7 «Контракти на відновлювану електроенергію».
	Поправки регулюють облік фінансових інструментів, пов’язаних з електроенергією, залежною від погодних умов або інших природних факторів
	1 січня 2026 року
	Компанія планує застосувати зміни з дати їх обов’язкового набуття чинності – 1 січня 2026 року.


	Компанія не має контрактів, які стосуються відновлюваної електроенергії або електроенергії, залежної від природних факторів. Таким чином, зміни не матимуть суттєвого впливу на фінансову звітність компанії. Компанія не планує змінювати облікову політику у зв’язку з цими поправками.

	3
	Щорічні покращення до МСФЗ – випуск 11 (МСФЗ 10, МСФЗ 9, МСФЗ 1, МСБО 7, МСФЗ 7).


	Покращення спрямовані на уточнення та вдосконалення стандартів для підвищення зрозумілості та узгодженості облікових підходів
	1 січня 2026 року.


	Компанія планує застосувати зміни з дати їх обов’язкового набуття чинності – 1 січня 2026 року.


	Компанія провела аналіз зазначених змін та дійшла висновку, що вони не матимуть суттєвого впливу на її фінансову звітність, оскільки поточні облікові підходи вже відповідають принципам, уточненим у щорічних покращеннях. Відповідно, компанія не очікує змін у своїй обліковій політиці чи у фінансових показниках

	4
	Поправки до класифікації та оцінки фінансових інструментів (поправки до МСФЗ 9 та МСФЗ 7).
	Оновлення критеріїв класифікації фінансових інструментів для врахування складних фінансових продуктів
	1 січня 2026 року
	Компанія планує застосувати зміни з дати їх обов’язкового набуття чинності – 1 січня 2026 року.


	Компанія провела оцінку потенційного впливу змін та дійшла висновку, що зміни не матимуть суттєвого впливу на її фінансову звітність. Поточна класифікація фінансових інструментів відповідає оновленим критеріям, тому зміни не потребують перегляду облікової політики або додаткових розкриттів.



	5
	МСФЗ 18 «Подання та розкриття у фінансовій звітності».


	Впровадження МСФЗ 18 передбачає фундаментальні зміни у підході до структури та подання фінансової звітності. Новий стандарт встановлює єдині вимоги до класифікації, подання та розкриття фінансової інформації, що включає:

-Упорядкування подання фінансових звітів для забезпечення підвищеної прозорості та узгодженості.

-Встановлення єдиного підходу до групування статей у звітах.

-Уніфікацію форматів розкриття для покращення порівнянності фінансової звітності між компаніями.

-Вимогу до розкриття суттєвих облікових політик та ключових суджень більш детально та структуровано.

-Посилення вимог щодо розкриття інформації, яка є критичною для прийняття рішень користувачами фінансової звітності.


	1 січня 2027 року
	Компанія планує застосувати стандарт з дати його обов’язкового набуття чинності – 1 січня 2027 року
	Впровадження МСФЗ 18 суттєво вплине на фінансову звітність компанії, зокрема:

-Необхідність перегляду облікової політики з метою узгодження з новими вимогами стандарту. Це включає зміну підходу до подання статей у звітах про фінансовий стан, сукупний дохід, зміни у власному капіталі та рух грошових коштів.

-Перекласифікація деяких елементів звітності, щоб відповідати новим правилам групування та розкриття інформації.

-Розширення обсягу приміток до фінансової звітності для забезпечення прозорості та відповідності новим вимогам щодо розкриття суттєвих суджень, оцінок та ризиків.

-Збільшення обсягу підготовчої роботи, включаючи адаптацію систем фінансової звітності, навчання персоналу та розробку нових внутрішніх процедур для збору необхідної інформації.

-Вплив на прийняття рішень інвесторами та іншими зацікавленими сторонами, оскільки оновлена звітність забезпечуватиме краще розуміння діяльності компанії та фінансового стану.

	6
	МСФЗ 19 «Дочірні підприємства без публічної підзвітності: розкриття».


	Компанія не є дочірнім підприємством без публічної підзвітності, тому впровадження МСФЗ 19 не матиме впливу на облікову політику компанії
	1 січня 2027 року
	Не застосовується, оскільки компанія не підпадає під дію МСФЗ 19.


	Компанія не очікує жодного впливу від впровадження МСФЗ 19, оскільки вона не є дочірнім підприємством без публічної підзвітності і не має наміру змінювати підходи до розкриття інформації.

У зв'язку з цим компанія не передбачає змін у своїй фінансовій звітності та продовжить застосовувати чинні підходи до розкриття відповідно до інших застосовних стандартів


Наразі Керівництво Товариства продовжує оцінювати вплив цих стандартів на фінансову звітність Товариства. Передбачається незначний вплив цих стандартів на фінансову звітність. 

2.3. Припущення про безперервність діяльності

Фінансова звітність Фонду складена, виходячи з припущення безперервності діяльності, відповідно до якого реалізація активів i погашення  зобов'язань відбуваються в ході звичайної діяльності. Фонд має прибуткову  діяльність, за 1 квартал 2025 рік та отримав прибуток у сумі 2 358 тис. грн.  

Фінансова звітність не включає коригування, які необхідно було б провести в тому випадку, якби Фонд не могло продовжити подальше здійснення фінансово-господарської діяльності відповідно до принципів безперервності діяльності. Про такі коригування буде повідомлено, якщо вони стануть відомі та зможуть бути оцінені.

Але Фонд визнає, що на безперервність діяльності Фонду впливає військова агресія російської федерації проти України (24 лютого 2022 року у зв'язку з військовою агресією російської федерації проти України Указом Президента України № 64/2022 введено воєнний стан із 05 години 30 хвилин 24 лютого 2022 року . 
Зазначені вище події, є такими що мають суттєвий вплив на діяльність і розвиток Фонду, та можуть спричинити невизначеності щодо безперервної діяльності Фонду.

Економічні наслідки війни можуть вплинути на бухгалтерській облік та звітність Фонду, хоча Фонд не залежність від російського чи білоруського ринків, не має дочірніх компаній або активів в росії, білорусі або в зоні бойових дій та не має пов’язаності з особами, що перебувають під санкціями.

Ознаки наявності умов або подій, що викликають сумніви в здатності Фонду продовжувати свою діяльність безперервно, відсутні.

Керівництво Фонду не володіє інформацією про намір ліквідувати Фонд, чи припинити діяльність та не має реальної альтернативи таким заходам. Оцінюючи доречність  припущення про безперервність, управлінський персонал бере до уваги всю наявну інформацію щодо майбутнього – щонайменше на 12 місяців з кінця звітного періоду, але не обмежуючись цим періодом.

Ознаки наявності умов або подій, що викликають сумніви в здатності Фонду продовжувати свою діяльність безперервно, відсутні.

Станом на дату випуску цієї' фінансової звітності не було пошкоджень критично важливих активів, які перешкоджали б Фонду продовжувати діяльність. Фонд не має суттєвих активів у зоні активних воєнних дій або на тимчасово окупованих територіях.

У разі найгіршого сценарію розвитку подій, за якого інтенсивні воєнні дії відбуватимуться по всій території  України, можна припустити, що це матиме вплив на діяльність Фонду, тривалість якого неможливо  спрогнозувати. Ці обставини являють собою фактор невизначеності поза контролем Фонду.

Керівництво проаналізувало здатність Фонду продовжувати подальшу безперервну діяльність станом на дату випуску цієї фінансової звітності та дійшло висновку, що існує лише один суттєвий фактор невизначеності щодо подальшої значної ескалації воєнних дій, що може призвести до дестабілізації діяльності Фонду, який може викликати значні сумніви у спроможності Фонду продовжувати безперервну діяльність. Отже, Фонд  може бути  не в змозі реалізувати свої активи та погасити зобов'язання за звичайного перебігу господарської діяльності. Спираючись на ці фактори, керівництво обґрунтовано очікує наявність у Фонду достатніх ресурсів для продовження діяльності протягом наступних дванадцяти місяців з дати цієї фінансової звітності. Керівництво продовжить відстежувати потенційний вплив та вживатиме yci можливі заходи для мiнiмiзацii будь-яких наслідків.

З урахуванням цих та інших заходів керівництво Фонду дійшло висновку, що застосування припущення про безперервність діяльності для підготовки фінансової звітності  є доцільним.

Опис операційного середовища та економічної ситуації

Товариство здійснює свою діяльність в Україні. Таким чином, на бізнес Товариства впливають економіка і фінансові ринки України, яким притаманні властивості ринку, який на даний час розвивається. Україна продовжує проведення економічних реформ і розвиток свого правового, податкового поля та законодавчої бази відповідно до потреб ринкової економіки, проте вони пов'язані з ризиком неоднозначності тлумачення їх вимог, які до того ж схильні до частих змін, що укупі з іншими юридичними та фіскальними перешкодами створює додаткові проблеми для підприємств, що ведуть бізнес в Україні. 

Економічна ситуація протягом останніх років є нестабільною та в багато чому залежить від політичної ситуації в країні. Економічне зростання протягом останніх років було повільним. Зовнішні ризики для України в цілому знизилися. Проте відсутність прогресу у проведенні структурних реформ, необхідних для збереження макрофінансової стабільності та продовження програми з МВФ на фоні високих обсягів погашення зовнішніх боргів у наступних роках є суттєвим економічним ризиком. 

Низький рівень інвестування призводитиме до зниження ефективності використання наявних факторів виробництва та зниження економічного потенціалу країни.  

Ефективність використання та розвитку потенціалу економіки країни цілком і повністю залежить від ефективності державної економічної політики. Минулий рік засвідчив, що рішення державної економічної політики не були оптимальними для умов, в яких опинилася Україна.

Цілей, які ставили на початку року, не було досягнуто, наприкінці року загострилися окремі ризики макроекономічної стабільності. 

У зв’язку з повномасштабним вторгненням російської федерації на територію України, в нашій країні введено воєнний стан відповідно до Указу Президента України від 24 лютого 2022 року № 64/2022 «Про введення воєнного стану в Україні» та визнано Торгово-промисловою палатою України військову агресію російської федерації проти України форс-мажорними обставинами (надзвичайними, невідворотними). З 24 лютого 2022 року до офіційної відміни закінчення військових дій, для всіх без винятку суб’єктів господарювання.

Військова агресія рф проти України, вплинула на всі сфери життя руйнівними наслідками, але без економічної активності неможливе функціонування держави в умовах воєнного стану. 

Саме з цією метою наша Держава почала активно запроваджувати комплексні зміни до законодавства та державних програм, спрямованих на підтримку української економіки.

Ті регіони країни, де не ведуться активні воєнні дії пристосувалися до військового стану, та відновили бізнес-процеси. Співробітники повністю або частково повернулися на місця, офіси відновили роботу, деякі компанії перенесли свою роботу із територій де ведуться бойові дії, та з тимчасово окупованих територій в регіони де більш спокійна військова обстановка, та де більш активне бізнес середовище. 

Тривалість і наслідки військової агресії рф, а також ефективність державної підтримки на дату підготовки цієї фінансової звітності залишаються невизначеними, що не дозволяє з достатнім ступенем достовірності оцінити обсяги, тривалість і тяжкість цих наслідків, а також їх вплив на фінансовий стан та результати діяльності Товариства в майбутніх періодах.

 Керівництво відстежує поточний стан розвитку подій та вживає всіх необхідних заходів для послаблення можливого впливу негативних чинників та забезпечення підтримки економічної стабільності Товариства в умовах, що склалися. 

2.4. Валюта подання фінансової звітності та функціональна валюта, ступінь округлення

Валюта подання фінансової звітності відповідає функціональній валюті, якою є національна валюта України – гривня, складена у тисячах гривень, округлених до цілих тисяч.

2.5. Звітний період проміжної  фінансової звітності

Звітним періодом, за який формується фінансова звітність, вважається період з 01 січня по 31 березня 2025 року.

2.6. Рішення про затвердження фінансової звітності

Фінансова звітність Фонду затверджена керівником Компанії 28 квітня 2025 року. Ні учасники, ні інші особи не мають права вносити зміни до цієї фінансової звітності після її затвердження.

3. Суттєві положення облікової політики

3.1. Основа (або основи) оцінки, застосована при складанні фінансової звітності 

Ця фінансова звітність підготовлена на основі історичної собівартості та справедливої вартості або амортизаційної собівартості окремих фінансових інструментів відповідно до МСФЗ 9 «Фінансові інструменти», а також інвестиційної нерухомості, яка відображається за справедливою вартістю відповідно до МСБО 40 «Інвестиційна нерухомість». Оцінка справедливої вартості здійснюється з використанням методів оцінки фінансових інструментів, дозволених МСФЗ 13 «Оцінки за справедливою вартістю». Такі методи оцінки включають використання справедливої вартості як ціни, яка була б отримана за продаж активу, або сплачена за передачу зобов'язання у звичайній операції між учасниками ринку на дату оцінки. Зокрема, використання біржових котирувань або даних про поточну ринкову вартість іншого аналогічного за характером інструменту, аналіз дисконтованих грошових потоків або інші моделі визначення справедливої вартості. Передбачувана справедлива вартість фінансових активів і зобов’язань визначається з використанням наявної інформації про ринок і відповідних методів оцінки.

3.2. Загальні положення щодо облікових політик

3.2.1. Основа формування облікових політик

Облікові політики – конкретні принципи, основи, домовленості, правила та практика, застосовані суб'єктом господарювання при складанні та поданні фінансової звітності. МСФЗ наводить облікові політики, які, за висновком РМСБО, дають змогу скласти таку фінансову звітність, яка міститиме доречну та достовірну інформацію про операції, інші події та умови, до яких вони застосовуються. Такі політики не слід застосовувати, якщо вплив їх застосування є несуттєвим.

Облікова політика Фонду розроблена відповідно до вимог МСБО 8 «Облікові політики, зміни в облікових оцінках та помилки» та інших чинних МСФЗ. 

В своїй обліковій політиці Фонд керується принципами наступності, достовірності, повноти висвітлення, превалювання сутності над формою, несуперечності, раціональності, відкритості, суттєвості, своєчасності відображення, автономності, обачності, безперервності, нарахування та відповідності доходів та витрат, послідовності та історичної (фактичної) собівартості. 

Облікова політика Фонду застосовується до подій та операцій з часу їх виникнення.

3.2.2. Інформація про зміни в облікових політиках

Фонд обирає та застосовує облікові політики послідовно для подібних операції, інших подій або умов, якщо МСФЗ конкретно не вимагає або не дозволяє визначення категорії статей, для яких інші політики можуть бути доречними.

3.2.3. Суттєвість та групування
На доречність інформації у Фонді має вплив її характер і суттєвість. Інформація вважається суттєвою, якщо її опущення або викривлення може вплинути на економічні рішення користувачів, прийняті на основі фінансової звітності. Суттєвість оцінюється в конкретних умовах значущості інформації в залежності від  величини об’єкта, що оцінюється і допустимості помилки.

Відповідно до облікової політики Фонду встановлено діапазони кількісних критеріїв суттєвості облікової інформації про:

• господарські операції;

• події відносно окремих об’єктів обліку:

	Операції, об’єкти обліку і статті звітності, за якими встановлюється поріг суттєвості
	Розмір порогу суттєвості
	База для визначення порогу суттєвості

	Господарські операції і події, пов’язані зі змінами у складі (русі) активів, зобов’язань, власного капіталу
	3 %
	Вартість відповідно всіх активів або всіх зобов’язань, або власного капіталу

	Відхилення балансової вартості фінансових активів від їх справедливої вартості
	10 %
	Справедлива вартість активу (об’єктів обміну)

	Господарські операції та події щодо доходів і витрат
	2 %
	Сума чистого прибутку (збитку)

	
	0,2 %
	Загальна сума доходів/витрат підприємства;

найбільша за значенням класифікаційна група доходів  (наприклад, чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)) і відповідно витрат (наприклад, собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)) підприємства

	Інші господарські операції та події
	5 %
	Обсяги діяльності підприємства, характер впливу об’єкта обліку на рішення користувачів та інші якісні фактори, що можуть впливати на визначення порогу суттєвості


Для кожного зі звітів фінансової звітності Фондом обрано окрему базу визначення кількісних критеріїв та якісних ознак суттєвості статей фінансової звітності і діапазон кількісних критеріїв, зокрема:

	Операції, об’єкти обліку і статті звітності, за якими встановлюється поріг суттєвості
	Розмір порогу суттєвості
	База для визначення порогу суттєвості

	Статті Балансу (Звіту про фінансовий стан)
	5 %
	Сума підсумку балансу; підсумок класу активів, власного капіталу, класу зобов’язань

	
	5 %
	Підсумок класу активів, власного капіталу, класу зобов’язань

	Статті Звіту про фінансові результати (Звіту про сукупний дохід)
	5 %
	Сума чистого доходу від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

	
	5 %
	Фінансовий результат від операційної діяльності

	Статті Звіту про рух грошових коштів
	5 %
	Сума чистого руху грошових коштів від операційної діяльності

	Статті Звіту про власний капітал
	5 %
	Розмір власного капіталу Фонду


3.2.4. Форма та назви фінансових звітів

Перелік та назви форм фінансової звітності Фонду відповідають вимогам, встановленим НП(С)БО 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності».

Фінансова звітність включає: баланс (звіт про фінансовий стан) станом на 31.03.2025 р.; звіт про фінансові результати (звіт про сукупний дохід) за період з 01.01.2025 р. по 31.03.2025 р.; звіт про рух грошових коштів (за прямим методом) за період з 01.01.2025 р. по 31.03.2025 р.; звіт про власний капітал за період з 01.01.2025 р. по 31.03.2025 р.; примітки до фінансової звітності за період з 01.01.2025 р. по 31.03.2025 р., що містять стислий виклад суттєвих облікових політик та інші пояснювальні примітки.

3.2.5. Методи подання інформації у фінансових звітах

Згідно МСФЗ та враховуючи  НП(С)БО 1 «Звіт про сукупний дохід» передбачає подання витрат, визнаних у прибутку або збитку, за класифікацією, основаною на методі «функції витрат» або «собівартості реалізації», згідно з яким витрати класифікують відповідно до їх функцій як частини собівартості чи, наприклад, витрат на збут або адміністративну діяльність. Представлення грошових потоків від операційної діяльності у «Звіті про рух грошових коштів» здійснюється із застосуванням прямого методу, згідно з яким розкривається інформація про основні класи надходжень грошових коштів чи виплат грошових коштів. Інформація про основні види грошових надходжень та грошових виплат формується на підставі облікових записів Фонду.

3.3. Облікові політики щодо фінансових інструментів

У відповідності до Закону України «Про інститути спільного інвестування» та нормативно-правових актів НКЦПФР, активи ІСІ складаються з грошових коштів, у тому числі в іноземній валюті, на поточних та депозитних рахунках, відкритих у банківських установах, банківських металів, об'єктів нерухомості, цінних паперів, визначених Законом України «Про ринки капіталу та організовані товарні ринки», цінних паперів іноземних держав та інших іноземних емітентів, корпоративних прав, виражених в інших, ніж цінні папери, формах, майнових прав і вимог, а також інших активів, дозволених законодавством України, з урахуванням обмежень, установлених Законом України «Про інститути спільного інвестування» безпосередньо для конкретних типів та видів інвестиційних фондів.

3.3.1. Облікові політики щодо фінансових інструментів

Класифікація фінансових активів

Фонд класифікує фінансові активи як такі, що надалі оцінюються за амортизованою собівартістю, справедливою вартістю через інший сукупний дохід або справедливою вартістю через прибуток або збиток, на основі обох таких критеріїв:

а) бізнес-моделі суб'єкта господарювання з управління фінансовими активами; та

б) установленими договором характеристиками грошових потоків за фінансовим активом.

Фінансовий актив оцінюється за амортизованою собiвартiстю в разі одночасного дотримання обох зазначених нижче умов:

а) фінансовий актив утримується в рамках 6iзнес-моделi, метою якої є утримання фінансових активів для одержання договірних грошових потоків; i

б) договірні умови фінансового активу генерують у певні дати грошові потоки, котрі є суто виплатами основної суми та процентів на непогашену частку основної суми.

Фінансовий актив оцінюється за справедливою вартістю через інший сукупний дохід у разі одночасного отримання обох зазначених нижче умов:

а) фінансовий актив утримується в рамках 6iзнес-моделi, мета якої досягається як шляхом одержання договірних грошових потоків, так i шляхом продажу фінансових активів, i

б) договірні умови фінансового активу генерують у певні дати грошові потоки, котрі є суто виплатами основної суми та процентів на непогашену частку основної суми.

Основна сума – це справедлива вартість фінансового активу при первісному визнанні.

Проценти складаються з компенсації за часову вартість грошей, за кредитний ризик, пов'язаний із заборгованiстю за основною сумою протягом певного періоду, а також за інші основні ризики кредитування та витрати, а також із маржі при6утку.

Фінансовий актив оцінюється за справедливою вартістю через при6уток або збиток, якщо він не оцінюється за амортизованою собiвартiстю або за справедливою вартістю через інший сукупний дохід. Однак, Фонд може на власний розсуд прийняти під час первісного визнання певних інвестицій в інструменти власного капіталу, які в іншому випадку оцінювалися б за справедливою вартістю через прибуток або збиток, безвідкличне рішення про відображення подальших змін справедливої вартості в іншому сукупному доході.

Незважаючи на положення пунктів 4.1.1-4.1.4 МСФЗ 9, Фонд під час первісного визнання має право безвідклично призначити фінансовий актив як такий, що оцінюється за справедливою вартістю через при6уток або збиток, якщо таке рішення усуває або значно зменшує невідповідність в оцінці або визнанні (яку подекуди називають «неузгодженістю обліку»), що в іншому випадку виникла б при оцінці активів а6о зо6ов'язань, або при визнанні прибутків i збитків за ними на різних основах.

Класифікація фінансових зобов'язань

Фонд здійснює класифікацію всіх фінансових зобов'язань як таких, що в подальшому оцінюються за амортизованою собівартістю, за винятком:

а) фінансових зобов'язань, що оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток. Такі зобов'язання, включаючи похідні інструменти, що є зобов'язаннями, надалі оцінюються за справедливою вартістю;

б) фінансових зобов'язань, що виникають у разі невідповідності передавання фінансового активу критеріям для припинення визнання або в разі застосування підходу подальшої участі.

в) договорів фінансової гарантії,

Після первісного визнання емітент такого договору (якщо не застосовується підпункт а) або б) надалі оцінює його за більшою з таких сум:

- сумою резерву під збитки, визначеною згідно з розділом 5.5 МСФЗ 9, i

- первісно визнаною сумою за вирахуванням, за потреби, сукупного розміру доходу, визнаного згідно з принципами МСФЗ 15.

г) зобов'язань із надання позики за ставкою відсотка, нижчою від ринкової, емітент такого зобов'язання (якщо не застосовується підпункт а) надалі оцінює його за більшою з таких сум:

- сумою резерву під збитки, визначеною згідно з розділом 5.5 МСФЗ 9, i

- первісно визнаною сумою за вирахуванням, за потреби, сукупного розміру доходу, визнаного згідно з принципами МСФЗ 15.

д) умовної компенсації, визнаного набувачем при об’єднанні бізнесу, до якого застосовується МСФЗ 3. Така умовна компенсація надалі оцінюється за справедливою вартістю з визнанням змін у прибутку або збитку. Можливість призначення фінансового зобов'язання як такого, що оцінюється за справедливою вартістю через прибуток або збиток.

Фонд має право під час первісного визнання безвідклично призначити фінансове зобов'язання як таке, що оцінюється за справедливою вартістю через прибуток або збиток, якщо це дозволено пунктом 4.3.5 МСФЗ 9 або якщо таке рішення забезпечує надання більш доречної інформації через одну з таких причин:

а) воно усуває або значно зменшує невідповідність в оцінці або визнанні (яку подекуди називають «неузгодженістю обліку»), що в іншому випадку виникла б при оцінці активів або зобов'язань, або при визнанні прибутків i збитків за ними на різних основах; або

б) група фінансових зобов'язань або фінансових активів i фінансових зобов'язань перебуває в управління, а її показники ефективності оцінюються на основі справедливої вартості згідно з документально оформленою стратегією управління ризиком або стратегією інвестування, причому інформація про групу для внутрішнього користування подається на цій основі провідному управлінському персоналу суб'єкта господарювання (згідно з визначенням, наведеним у МСБО 24 «Розкриття інформації щодо пов'язаних сторін).

Перекласифікація

Фонд здійснює перекласифiкацiю всіх охоплених відповідними змінами фінансових активів тоді й лише тоді, коли він змінює свою бізнес-модель управління фінансовими активами.

Фонд не проводить перекласифікацію жодних фінансових зобов'язань.

Первісна оцінка

Фонд під час первісного визнання оцінює фінансовий актив або фінансове зобов'язання за його справедливою вартістю плюс або мінус (у випадку фінансового активу або фінансового зобов'язання, що не оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток) витрати на операцію, що можуть бути безпосередньо віднесені на придбання або випуск фінансового активу або фінансового зобов'язання.

Якщо Фонд застосовує облік за датою розрахунку для активу, який надалі оцінюється за амортизованою собівартістю, то актив первісно визнається за його справедливою вартістю на дату операції.

При первісному визнанні Фонд оцінює торговельну дебіторську заборгованість за ціною операції (згідно з визначенням, наведеним у МСФЗ 15).

Після первісного визнання Фонд оцінює фінансовий актив:

а) за амортизованою собівартістю;

б) за справедливою вартістю через інший сукупний дохід; або в) за справедливою вартістю через прибуток або збиток.

Фонд застосовує до фінансових активів, які оцінюються за амортизованою собівартістю та до фінансових активів, які оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід вимоги щодо зменшення корисності.

Фонд безпосередньо зменшує валову балансову вартість фінансового активу, якщо Фонд немає обґрунтованих очікувань щодо відновлення фінансового активу в цілому або його частини. Списання являє собою подію припинення визнання.

Перекласифiкацiя фінансових активів

Якщо, Фонд проводить перекласифiкацiю фінансових активів, він застосовує перекласифiкацiю перспективно, починаючи з дати перекласифікації. Фонд не переглядає визнані раніше прибутки, збитки (включаючи прибутки або збитки від зменшення корисності), або проценти.

Якщо Фонд здійснює перекласифiкацiю фінансового активу з категорій тих, що оцінюються за амортизованою собівартістю, до категорії тих, що оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток, то його справедлива вартість оцінюється станом на дату перекласифiкації. Будь-який прибуток або збиток, що виник із різниці між попередньою амортизованою собівартістю фінансового активу та його справедливою вартістю, визнається в прибутку або збитку.

Якщо Фонд здійснює перекласифiкацiю фінансового активу з категорії тих, що оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток, до категорії тих, що оцінюються за амортизованою собівартістю, то його справедлива вартість станом на дату перекласифiкації стає його новою валовою балансовою вартістю.

Якщо Фонд здійснює  перекласифiкацiю фінансового активу з категорії тих, що оцінюються за амортизованою собівартістю, до категорії тих, що оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід, то його справедлива вартість оцінюється станом на дату перекласифiкації. Будь-який прибуток або збиток, що виник із різниці між попередньою амортизованою собівартістю фінансового активу та його справедливою вартістю, визнається в іншому сукупному доході. Ефективна ставка відсотка та оцінка очікуваних кредитних збитків у результаті перекласифікацій коригуванню не підлягають.

Якщо Фонд здійснює перекласифiкацiю фінансового активу з категорії тих, що оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід, в категорію тих, що оцінюються за амортизованою собівартістю, то фінансовий актив перекласифiковується за своєю справедливою вартістю станом на дату перекласифiкації. Однак, кумулятивний  прибуток або збиток, що був раніше визнаний в іншому сукупному доході, виключається з власного капіталу та відповідно коригується справедлива вартість фінансового активу станом на дату перекласифікації. Внаслідок цього фінансовий актив оцінюється станом на дату перекласифiкацiї так, ніби він завжди оцінювався за амортизованою собівартістю. Таке коригування впливає на інший сукупний дохід, але не позначається на прибутку або збитку, а тому не є коригуванням перекласифiкацiї. Ефективна ставка відсотка та оцінка очікуваних кредитних збитків у результаті перекласифікацій коригуванню не підлягають.

Якщо Фонд здійснює перекласифiкацiю фінансового активу з категорії тих, що оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток, у категорію тих, що оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід, то фінансовий актив i надалі оцінюється за своєю справедливою вартістю.

Якщо Фонд здійснює перекласифiкацiю фінансового активу з категорії тих, що оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід, у категорію тих, що оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток, то фінансовий актив i надалі оцінюється за своєю справедливою вартістю. Кумулятивний прибуток або збиток, що був раніше визнаний в іншому сукупному доході, перекласифiковується з власного капіталу в прибуток або збиток як коригування перекласифікації станом на дату перекласифiкації.

Зобов’язання, призначені як такі, що оцінюються за справедливою вартістю через прибуток або збиток.

Фонд відображає прибуток або збиток за фінансовим зобов'язанням, призначеним як таке, що оцінюється за справедливою вартістю через прибуток або збиток, у такому порядку:

а) сума зміни справедливої вартості фінансового зобов'язання, обумовлена змінами в кредитному ризику за таким зобов'язанням, відображається в іншому сукупному доході, а

б)залишок суми зміни справедливої вартості зобов'язання відображається в прибутку або збитку, якщо підхід до впливу змін у кредитному ризику за зобов'язанням, описаний у підпункті «а», не призводить до виникнення або збільшення неузгодженості обліку в прибутку або збитку (а в такому разі застосовується пункт 5.7.8 МСФЗ 9). Якщо дотримання даних вимог може призвести до виникнення або збільшення неузгодженості обліку в прибутку або збитку, то Фонд відображає всі прибутки або збитки за таким зобов'язанням (у тому числі, впливу змін у кредитному ризику за таким зобов'язанням) у прибутку або збитку.

Активи, що оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід

Прибуток або збиток за фінансовим активом, що оцінюється за справедливою вартістю через інший сукупний, визнається в іншому сукупному доході, окрім прибутку чи збитку від зменшення корисності та прибутку чи збитку від курсових різниць доти, доки не відбудеться припинення визнання або перекласифiкацiя фінансового активу. У разі припинення визнання фінансового активу кумулятивний прибуток або збиток, що був раніше визнаний в іншому сукупному доході, перекласифiковується з власного капіталу в прибуток або збиток як коригування перекласифiкації. У разі перекласифiкацiії фінансового активу з категорії активів, що оцінюються за справедливою вартістю через інший сукупний дохід, суб'єкт господарювання обліковує кумулятивний прибуток або збиток, що був раніше визнаний в іншому сукупному доході. Проценти, нараховані за методом ефективного відсотка, визнаються в прибутку або збитку.

Якщо фінансовий актив оцінюється за справедливою вартістю через інший сукупний дохід, то суми, що визнаються в прибутку або збитку, є такими самими, що й суми, які було б визнано в прибутку або збитку, якби фінансовий актив оцінювався за амортизованою собівартістю.

Справедлива вартість

Справедлива вартість – це ціна, яка була б отримана від продажу активу або сплачена за зобов'язанням при звичайній операцій між учасниками ринку на дату оцінки. Найкращим свідченням справедливої вартості є ціна на активному ринку. Активний ринок - це ринок, на якому операції щодо активів i зобов'язань мають місце із достатньою частотою та в достатніх обсягах для того, щоб забезпечити інформацію щодо ціноутворення на поточній основі.

Фонд застосовує методи оцінки вартості, які відповідають обставинам та для яких є достатньо даних, щоб оцінити справедливу вартість, максимізуючи використання доречних відкритих вхідних даних та мінімізуючи використання закритих вхідних даних. Мета застосування методу оцінки вартості – визначити ціну, за якаю відбулася б звичайна операція продажу активу чи передачі зобов'язання між учасниками ринку на дату оцінки поточних ринкових умов. Фонд застосовує наступні методи оцінки вартості: ринковий підхід, витратний підхід та дохідний підхід. Якщо для оцінки справедливої вартості застосовують кілька методів оцінки, то результати оцінюють, враховуючи прийнятність діапазону значень, на які вказують такі результати. Оцінка справедливої вартості – це точка в діапазоні, яка найкраще представляє справедливу вартість за даних обставин. Фонд відбирає вхідні дані, які відповідають характеристикам активу чи зобов'язання, що їх брали б до уваги учасники ринку в операції з активом чи зобов'язанням. Фонд використовує вхідні дані з біржових ринків.

Товариство використовує ієрархію справедливої вартості згідно вимог МСФЗ 13 «Оцінка справедливої вартості». Цей МСФЗ встановлює ієрархію справедливої вартості, у якій передбачено три рівня вхідних даних для методів оцінки вартості, що використовуються для оцінки справедливої вартості. Ієрархія справедливої вартості встановлює найвищий пріоритет для цін котирування (нескоригованих) на активних ринках на ідентичні активи або зобов'язання (вхідні дані 1-го рівня) та найнижчий пріоритет для закритих вхідних даних (вхідні дані 3-го рівня).

Вхідні дані 1-го рівня - це ціни котирування (нескориговані) на активних ринках на ідентичні активи або зобов'язання, до яких суб'єкт господарювання може мати доступ на дату оцінки.

Вхідні дані 2-го рівня - це вхідні дані (окрім цін котирування, віднесених до 1-го рівня), які можна спостерігати для актива чи зобов'язання, прямо або опосередковано. До вхідних даних 2-го рівня належать:

а) ціни котирування на подібні активи чи зобов'язання на активних ринках;

б) ціни котирування на ідентичні або подібні активи чи зобов'язання на ринках, які не є активними;

в) вхідні дані, окрім цін котирування, які можна спостерігати для актива чи зобов'язання, наприклад:

(і) ставки відсотка та криві дохідності, що спостерігаються на звичайних інтервалах котирування;

(іі) допустима змінність; та

(ііі) кредитні спреди

Вхідні дані 3-го рівня - це вхідні дані для активу чи зобов'язання, яких немає у відкритому доступі. Закриті вхідні дані слід використовувати для оцінки справедливої вартості, якщо відповідних відкритих даних немає, що передбачається в ситуаціях, коли діяльність ринку для актива або зобов'язання на дату оцінки незначна, або її взагалі немає. Отже, закриті вхідні дані мають відображати припущення, які використовували б учасники ринку, встановлюючи ціну на актив або зобов'язання, в тому числі припущення про ризик.

3.3.2. Грошові кошти та еквіваленти грошових коштів

Грошовими коштами Фонду є залишки грошових коштів на рахунках в банках. Залишки грошових коштів обліковуються у національній валюті – гривня за номінальною вартістю.

Еквіваленти грошових коштів – це короткострокові, високоліквідні інвестиції, які вільно конвертуються у відомі суми грошових коштів і яким притаманний незначний ризик зміни вартості. Інвестиція визначається зазвичай як еквівалент грошових коштів тільки в разі короткого строку погашення, наприклад, протягом не більше ніж три місяці з дати придбання.

Грошові кошти та їх еквіваленти можуть утримуватися, а операції з ними проводитися в національній валюті та в іноземній валюті.

Іноземна валюта – це валюта інша, ніж функціональна валюта, яка визначена в п.2.4 цих Приміток.

Грошові кошти та їх еквіваленти визнаються за умови відповідності критеріям визнання активами.

Подальша оцінка грошових коштів здійснюється за справедливою вартістю, яка дорівнює їх номінальній вартості.

Подальша оцінка еквівалентів грошових коштів, представлених депозитами, здійснюється за амортизованою собівартістю.

Первісна та подальша оцінка грошових коштів та їх еквівалентів в іноземній валюті здійснюється у функціональній валюті за офіційними курсами Національного банку України (НБУ).

У разі обмеження права використання коштів на поточних рахунках в у банках (наприклад, у випадку призначення НБУ в банківській установі тимчасової адміністрації) ці активи можуть бути класифіковані у складі непоточних активів. У випадку прийняття НБУ рішення про ліквідацію банківської установи та відсутності ймовірності повернення грошових коштів, визнання їх як активу припиняється і їх вартість відображається у складі збитків звітного періоду.

3.3.3. Фінансові активи, що оцінюються за амортизованою собівартістю

До фінансових активів, що оцінюються за амортизованою собівартістю, Фонд відносить депозити, дебіторську заборгованість, у тому числі позики.

Застосовуючи аналіз дисконтованих грошових потоків, Фонд використовує одну чи кілька ставок дисконту, котрі відповідають переважаючим на ринку нормам доходу для фінансових інструментів, які мають в основному подібні умови і характеристики, включаючи кредитну якість інструмента, залишок строку, протягом якого ставка відсотка за контрактом є фіксованою, а також залишок строку до погашення основної суми та валюту, в якій здійснюватимуться платежі. 

Фонд оцінює станом на кожну звітну дату резерв під збитки за фінансовим інструментом у розмірі, що дорівнює: 

- 12-місячним очікуваним кредитним збиткам у разі, якщо кредитний ризик на звітну дату не зазнав значного зростання з моменту первісного визнання;

- очікуваним кредитним збиткам за весь строк дії фінансового інструменту, якщо кредитний ризик за таким фінансовим інструментом значно зріс із моменту первісного визнання.

У випадку фінансових активів кредитним збитком є теперішня вартість різниці між договірними грошовими потоками, належними до сплати на користь Фонду за договором; і грошовими потоками, які Фонд очікує одержати на свою користь.

Станом на кожну звітну дату Фонд оцінює, чи зазнав кредитний ризик за фінансовим інструментом значного зростання з моменту первісного визнання. При виконанні такої оцінки Фонд замість зміни суми очікуваних кредитних збитків використовує зміну ризику настання дефолту (невиконання зобов'язань) протягом очікуваного строку дії фінансового інструмента. Для виконання такої оцінки Фонд порівнює ризик настання дефолту (невиконання зобов'язань) за фінансовим інструментом станом на звітну дату з ризиком настання дефолту за фінансовим інструментом станом на дату первісного визнання, і враховує при цьому обґрунтовано необхідну та підтверджувану інформацію, що є доступною без надмірних витрат або зусиль, і вказує на значне зростання кредитного ризику з моменту первісного визнання. 

Фонд може зробити припущення про те, що кредитний ризик за фінансовим інструментом не зазнав значного зростання з моменту первісного визнання, якщо було з'ясовано, що фінансовий інструмент має низький рівень кредитного ризику станом на звітну дату.

У випадку фінансового активу, що є кредитно-знеціненим станом на звітну дату, але не є придбаним або створеним кредитно-знеціненим фінансовим активом, Фонд оцінює очікувані кредитні збитки як різницю між валовою балансовою вартістю активу та теперішньою вартістю очікуваних майбутніх грошових потоків, дисконтованою за первісною ефективною ставкою відсотка за фінансовим активом. Будь-яке коригування визнається в прибутку або збитку як прибуток або збиток від зменшення корисності.

Відносно дебіторської заборгованості у вигляді наданих позик Фонд використовує модель розрахунку збитку з використанням коефіцієнту співвідношення грошового потоку до загального боргу.

3.3.4. Дебіторська заборгованість

 Безумовна дебіторська заборгованість визнається як актив тоді, коли Фонд стає стороною договору та, внаслідок цього, набуває юридичне право одержати грошові кошти. 

Первісна оцінка дебіторської заборгованості здійснюється за справедливою вартістю.

Після первісного визнання подальша оцінка дебіторської заборгованості відбувається за амортизованою вартістю. 

Поточну дебіторську заборгованість без встановленої ставки відсотка Фонд оцінює за сумою первісного рахунку фактури, якщо вплив дисконтування є несуттєвим.

На прострочену поточну дебіторську заборгованість Фонд створює резерв сумнівних боргів відповідно до строків прострочення платежів:

 - 1-3 місяці прострочення платежів – нараховується резерв очікуваних кредитних збитків у розмірі 0,3 % від суми боргу;
 - 3-6 місяців прострочення платежів – нараховується резерв очікуваних кредитних збитків у розмірі від 2%  - 5 % від суми боргу; 

 - більше 6 місяців прострочення платежів – нараховується резерв очікуваних кредитних збитків у розмірі 10 % від суми боргу.

3.3.5. Фінансові активи, що оцінюються за справедливою вартістю, з відображенням результату переоцінки у прибутку або збитку

До фінансових активів, що оцінюються за справедливою вартістю, з відображенням результату переоцінки у прибутку або збитку, відносяться акції та паї (частки) господарських товариств.

Після первісного визнання Фонд оцінює їх за справедливою вартістю.

Справедлива вартість акцій, які внесені до біржового списку, оцінюється за біржовим курсом організатора торгівлі.

Якщо акції мають обіг більш як на одному організаторі торгівлі, при розрахунку вартості активів такі інструменти оцінюються за курсом на основному ринку для цього активу або, за відсутності основного ринку, на найсприятливішому ринку для нього. За відсутності свідчень на користь протилежного, ринок, на якому Фонд зазвичай здійснює операцію продажу активу, приймається за основний ринок або, за відсутності основного ринку, за найсприятливіший ринок.

При оцінці справедливої вартості активів застосовуються методи оцінки вартості, які відповідають обставинам та для яких є достатньо даних, щоб оцінити справедливу вартість, максимізуючи використання доречних відкритих даних та мінімізуючи використання закритих вхідних даних.

Якщо є підстави вважати, що балансова вартість суттєво відрізняється від справедливої, Фонд визначає справедливу вартість за допомогою інших методів оцінки. Відхилення можуть бути зумовлені значними змінами у фінансовому стані емітента та/або змінами кон’юнктури ринків, на яких емітент здійснює свою діяльність, а також змінами у кон’юнктурі фондового ринку.

Справедлива вартість акцій, обіг яких зупинено, у тому числі цінних паперів емітентів, які включені до Списку емітентів, що мають ознаки фіктивності, визначається Фондом із урахуванням наявності строків відновлення обігу таких цінних паперів, наявності фінансової звітності таких емітентів, результатів їх діяльності, очікування надходження майбутніх економічних вигід.

Фінансові активи (акції) обіг яких зупинено та які мають ознаки фіктивності, обліковуються Фондом за нульовою вартістю.

3.3.6. Зобов'язання

Кредиторська заборгованість визнається як зобов’язання тоді, коли Фонд стає стороною договору та, внаслідок цього, набуває юридичне зобов’язання сплатити грошові кошти.

Поточні зобов’язання – це зобов’язання, які відповідають одній або декільком із нижченаведених ознак:

· Керівництво Фонду сподівається погасити зобов’язання або зобов’язання підлягає погашенню протягом дванадцяти місяців після звітного періоду;

· Керівництво Фонду не має безумовного права відстрочити погашення зобов’язання протягом щонайменше дванадцяти місяців після звітного періоду.

Поточні зобов’язання визнаються за умови відповідності визначенню і критеріям визнання зобов’язань. 

3.3.7. Згортання фінансових активів та зобов'язань
Фінансові активи та зобов'язання згортаються, якщо Фонд має юридичне право здійснювати залік визнаних у балансі сум і має намір або зробити взаємозалік, або реалізувати актив та виконати зобов'язання одночасно.

3.4. Облікові політики щодо непоточних активів, утримуваних для продажу

Фонд класифікує непоточний актив як утримуваний для продажу, якщо його балансова вартість буде в основному відшкодовуватися шляхом операції продажу, а не поточного використання. Непоточні активи, утримувані для продажу, оцінюються і відображаються в бухгалтерському обліку за найменшою з двох величин: балансовою або справедливою вартістю з вирахуванням витрат на операції, пов'язані з продажем. Амортизація на такі активи не нараховується. Збиток від зменшення корисності при первісному чи подальшому списанні активу до справедливої вартості за вирахуванням витрат на продаж визнається у звіті про фінансові результати.

3.5. Облікові політики щодо оренди

Фінансова оренда – це оренда, за якою передаються в основному всі ризики та винагороди, пов'язані з правом власності на актив. Фонд як орендатор на початку строку оренди визнає фінансову оренду як активи та зобов'язання за сумами, що дорівнюють справедливій вартості орендованого майна на початок оренди або (якщо вони менші за справедливу вартість) за теперішньою вартістю мінімальних орендних платежів. Мінімальні орендні платежі розподіляються між фінансовими витратами та зменшенням непогашених зобов'язань. Фінансові витрати розподіляються на кожен період таким чином, щоб забезпечити сталу періодичну ставку відсотка на залишок зобов'язань. Непередбачені орендні платежі відображаються як витрати в тих періодах, у яких вони були понесені. Політика нарахування амортизації на орендовані активи, що амортизуються, узгоджена із стандартною політикою Фонду щодо подібних активів.

Оренда активів, за якою ризики та винагороди, пов'язані з правом власності на актив, фактично залишаються в орендодавця, класифікується як операційна оренда. Орендні платежі за угодою про операційну оренду визнаються як витрати на прямолінійній основі протягом строку оренди. Дохід від оренди за угодами про операційну оренду Фонд визнає на прямолінійній основі протягом строку оренди. Затрати, включаючи амортизацію, понесені при отриманні доходу від оренди, визнаються як витрати.

Фонд орендує приміщення для здійснення діяльності. Договором передбачено термін дії договору – 12 місяців, тому оренду приміщення Фонд вважає короткостроковою та прийняло рішення про незастосування вимог параграфів 22-49 МСФЗ 16 щодо такої оренди. Фонд визнає орендні платежі, пов’язані з такою орендою, як витрати на прямолінійній основі протягом строку оренди.
3.6. Облікові політики щодо податку на прибуток
Податкові активи та зобов'язання з поточного податку на прибуток оцінюються в сумі, що передбачається до відшкодування податковими органами або що передбачається до сплати податковим органам. Податкові ставки та податкове законодавство, що застосовуються для розрахунку цієї суми – це ставки і законодавство, фактично прийняті на звітну дату.

Витрати з податку на прибуток відображаються у фінансовій звітності Фонду відповідно до МСБО 12 «Податки на прибуток». Поточний податок на прибуток визначається виходячи з оподатковуваного прибутку за рік, розрахованого згідно норм податкового законодавства України. Фонд є інститутом спільного інвестування. Особливості оподаткування інститутів спільного інвестування визначені статтею 141.6. Податкового кодексу України. Згідно пункту 141.6.1. статті 141.6. Податкового кодексу України звільняються від оподаткування кошти спільного інвестування, а саме: кошти, внесені засновниками корпоративного Фонду, кошти та інші активи, залучені від учасників інституту спільного інвестування, доходи від здійснення операцій з активами інституту спільного інвестування, доходи, нараховані за активами інституту спільного інвестування, та інші доходи від діяльності інституту спільного інвестування (відсотки за позиками, орендні (лізингові) платежі, роялті тощо). 

3.7. Облікові політики щодо інших активів та зобов’язань 

3.7.1. Забезпечення

Забезпечення визнаються, коли Фонд має теперішню заборгованість (юридичну або конструктивну) внаслідок минулої події, існує ймовірність (тобто більше можливо, ніж неможливо), що погашення зобов'язання вимагатиме вибуття ресурсів, котрі втілюють у собі економічні вигоди, і можна достовірно оцінити суму зобов'язання.

3.8. Інші застосовані облікові політики, що є доречними для розуміння фінансової звітності

3.8.1 Доходи та витрати

Доходи та витрати Фонду визнаються за методом нарахування. Витрати, понесені у зв’язку з отриманням доходу, визнаються у тому ж періоді, що й відповідні доходи. 

Доходи та витрати визнаються за методом нарахування.

Дохід – це збільшення економічних вигід протягом облікового періоду у вигляді надходження чи збільшення корисності активів або у вигляді зменшення зобов’язань, результатом чого є збільшення чистих активів, за винятком збільшення, пов’язаного з внесками учасників.

Дохід визнається у звіті про прибутки та збитки за умови відповідності визначенню та критеріям визнання. Визнання доходу відбувається одночасно з визнанням збільшення активів або зменшення зобов’язань.

Дохід від продажу фінансових активів визнається у прибутку або збитку в разі задоволення всіх наведених далі умов:

а) Фонд передає договірні права на одержання грошових потоків від такого фінансового активу;

б) Фонд передав покупцеві ризики та переваги від володіння, пов’язані з фінансовим активів;

в) за Фондом не залишається ані подальша участь управлінського персоналу у формі, яка зазвичай пов’язана з володінням, ані ефективний контроль за проданими фінансовими інструментами, інвестиційною нерухомістю або іншими активами;

г) суму доходу можна достовірно оцінити;

д) ймовірно, що до Фонду надійдуть економічні вигоди, пов’язані з операцією;

та

е) витрати, які були або будуть понесені у зв’язку з операцією, можна достовірно оцінити.

Дивіденди визнаються доходом, коли встановлено право на отримання коштів.

Витрати – це зменшення економічних вигід протягом облікового періоду у вигляді вибуття чи амортизації активів або у вигляді виникнення зобов’язань, результатом чого є зменшення чистих активів, за винятком зменшення, пов’язаного з виплатами учасникам.

Витрати визнаються у звіті про прибутки та збитки за умови відповідності визначенню та одночасно з визнанням збільшення зобов’язань або зменшення активів.

Витрати негайно визнаються у звіті про прибутки та збитки, коли видатки не надають майбутніх економічних вигід або тоді та тією мірою, якою майбутні економічні вигоди не відповідають або перестають відповідати визнанню як активу у звіті про фінансовий стан.

Витрати визнаються у звіті про прибутки та збитки також у тих випадках, коли виникають зобов’язання без визнання активу.

Витрати, понесені у зв'язку з отриманням доходу, визнаються у тому ж періоді, що й відповідні доходи.

Витрати за позиками, які не є частиною фінансового інструменту та не капіталізуються як частина собівартості активів, визнаються як витрати періоду. Фонд капіталізує витрати на позики, які безпосередньо до придбання, будівництва або виробництва кваліфікованого активу, як частина собівартості цього активу.

4. Основні припущення, оцінки та судження

При підготовці фінансової звітності здійснюється оцінка та припущення, які мають вплив на елементи фінансової звітності, ґрунтуючись на МСФЗ, МСБО та тлумаченнях, розроблених Комітетом з тлумачень міжнародної фінансової звітності. Оцінки та судження базуються на попередньому досвіді та інших факторах, що за існуючих обставин вважаються обґрунтованими і за результатами яких приймаються судження щодо балансової вартості активів та зобов’язань. Хоча ці розрахунки базуються на наявній інформації про поточні події Фонду, фактичні результати можуть зрештою відрізнятися від цих розрахунків. Області, де такі судження є особливо важливими, області, що характеризуються високим рівнем складності, та області, в яких припущення й розрахунки мають велике значення для підготовки фінансової звітності за МСФЗ, наведені нижче.

4.1. Судження щодо операцій, подій або умов за відсутності конкретних МСФЗ

Якщо немає МСФЗ, який конкретно застосовується до операції, іншої події або умови, керівництво Фонду застосовує судження під час розроблення та застосування облікової політики, щоб інформація була доречною для потреб користувачів для прийняття економічних рішень та достовірною, у тому значенні, що фінансова звітність:

· подає достовірно фінансовий стан, фінансові результати діяльності та грошові потоки Фонду;

· відображає економічну сутність операцій, інших подій або умов, а не лише юридичну форму;

· є нейтральною, тобто вільною від упереджень;

· є повною в усіх суттєвих аспектах.

Під час здійснення судження керівництво Фонду посилається на прийнятність наведених далі джерел та враховує їх у низхідному порядку:

1) вимоги в МСФЗ, у яких ідеться про подібні та пов’язані з ними питання;

2) визначення, критерії визнання та концепції оцінки активів, зобов’язань, доходів та витрат у Концептуальній основі фінансової звітності.

Під час здійснення судження керівництво Фонду враховує найостанніші положення інших органів, що розробляють та затверджують стандарти, які застосовують подібну концептуальну основу для розроблення стандартів, іншу професійну літературу з обліку та прийняті галузеві практики, тією мірою, якою вони не суперечать вищезазначеним джерелам.

Операції, що не регламентуються МСФЗ Фондом не здійснювались.

4.2. Судження щодо справедливої вартості активів Фонду

Справедлива вартість інвестицій, що активно обертаються на організованих фінансових ринках, розраховується на основі поточної ринкової вартості на момент закриття торгів на звітну дату. В інших випадках оцінка справедливої вартості ґрунтується на судженнях щодо передбачуваних майбутніх грошових потоків, існуючої економічної ситуації, ризиків, властивих різним фінансовим інструментам, та інших факторів з врахуванням вимог МСФЗ 13 «Оцінка справедливої вартості».

4.3. Судження щодо змін справедливої вартості фінансових активів

Облікові оцінки та припущення, які мають стосунок до оцінки фінансових інструментів Фонду, де ринкові котирування не доступні, є ключовим джерелом невизначеності оцінок, тому що: 

- вони з високим ступенем ймовірності зазнають змін з плином часу, оскільки оцінки базуються на припущеннях щодо відсоткових ставок, волатильності, змін валютних курсів, показників кредитоспроможності контрагентів, коригувань під час оцінки інструментів, а також специфічних особливостей операцій; та 

- вплив зміни в оцінках на активи, відображені в звіті про фінансовий стан, а також на доходи (витрати) може бути значним.

Якби використовувались інші припущення щодо відсоткових ставок, волатильності, курсів обміну валют, кредитного рейтингу контрагента, дати оферти і коригувань під час оцінки інструментів, більша або менша зміна в оцінці вартості фінансових інструментів Фонду у разі відсутності ринкових котирувань мала б істотний вплив на відображений у фінансовій звітності Фонду чистий прибуток та збиток.

Використання різних маркетингових припущень та/або методів оцінки також може мати значний вплив на передбачувану справедливу вартість. 

4.4. Судження щодо очікуваних термінів утримування фінансових інструментів

Професійне судження щодо термінів утримання фінансових інструментів Фонду ґрунтується на оцінці ризиків фінансового інструменту, його прибутковості й динаміці та інших факторах. Проте існують невизначеності, які можуть бути пов’язані з призупиненням обігу цінних паперів, що не є підконтрольним фактором і може суттєво вплинути на оцінку фінансових інструментів Фонду.

4.5. Використання ставок дисконтування

Ставка дисконту – це процентна ставка, яка використовується для перерахунку майбутніх потоків доходів в єдине значення теперішньої (поточної) вартості, яка є базою для визначення ринкової вартості бізнесу. З економічної точки зору, в ролі ставки дисконту є бажана інвестору ставка доходу на вкладений капітал у відповідні з рівнем ризику подібні об'єкти інвестування, або – ставка доходу за альтернативними варіантами інвестицій із зіставляння рівня ризику на дату оцінки. Ставка дисконту має визначатися з урахуванням трьох факторів:

а) вартості грошей у часі;

б) вартості джерел, які залучаються для фінансування інвестиційного проекту, які вимагають різні рівні компенсації;

в) фактору ризику або міри ймовірності отримання очікуваних у майбутньому доходів.

Із початком повномасштабної фази війни з росією НБУ зберігав облікову ставку на рівні 10% річних та з  3 червня 2022 року збільшив її до 25% річних. Національний банк очікує, що підвищення облікової ставки до 25% буде достатнім для послаблення тиску на валютному ринку та стабілізації інфляційних очікувань, що в перспективі створить передумови для переходу до циклу зниження облікової ставки. 
Незначне підвищення ключової ставки, за оцінками Національного банку, не мало б значного впливу на фінансово-економічну систему. По-перше, це пов’язано з обмеженою дієвістю механізму монетарної трансмісії під час війни. По-друге, це б сформувало очікування подальших підвищень облікової ставки й відповідно вичікувальну позицію вкладників і незначний інтерес до гривневих активів. По-третє, для пожвавлення інтересу до гривневих активів їх дохідності мають перевищувати очікувані показники інфляції.

Правління Національного банку ухвалило рішення знизити облікову ставку з 16% до 15% з 15 грудня 2023 року. Це рішення узгоджується зі сповільненням інфляції та поліпшенням інфляційних очікувань, що сприятиме збереженню привабливості гривневих інструментів для заощаджень. Сповільненню інфляції сприяло як розширення пропозиції продуктів харчування з нового врожаю, так і поліпшення очікувань на тлі міцнішого курсу гривні. Останнє зумовило й дещо швидше, ніж очікував НБУ, зниження базової інфляції. За оцінками НБУ, показники інфляції в грудні залишатимуться близькими до поточних рівнів. Водночас зберігаються ризики пришвидшення інфляції через логістичні труднощі на західних кордонах та швидше вичерпання ефектів від значних урожаїв, передусім овочів. Валютний ринок залишився стійким після запровадження нового курсового режиму. Підвищений попит на валюту спостерігався лише в перші дні керованої гнучкості курсу, а надалі баланс попиту та пропозиції валюти поліпшився. Це позначилося й на зменшенні чистого продажу валюти НБУ. Структурний дефіцит валюти залишатиметься й надалі з огляду на наслідки війни. Відповідно це потребуватиме від НБУ активної участі на валютному ринку – як для задоволення структурного попиту на валюту, так і для згладжування значних курсових коливань. У міру формування належних макроекономічних передумов НБУ поступово збільшуватиме гнучкість курсу та посилюватиме його роль як засобу адаптації економіки до зовнішніх та внутрішніх шоків. 

Високий рівень невизначеності щодо тривалості та інтенсивності повномасштабної війни зберігається. Як і раніше, НБУ припускає, що відчутне зниження безпекових ризиків відбудеться не раніше 2025 року. У разі тривалішого періоду активних бойових дій очікуються додаткові втрати економіки та суттєвіший інфляційний тиск. 

Попередні кроки з пом’якшення процентної політики привели до помірного зниження номінальних ринкових ставок за гривневими інструментами, що відповідало очікуванням НБУ. Так, середньозважена ставка за строковими депозитами для населення терміном від трьох місяців знизилася до 14,7% у листопаді. Дохідність ОВДП на вторинному ринку зменшилася до 16–19,7% залежно від строку погашення. 

 
Водночас, ураховуючи зниження інфляції та поліпшення очікувань, ставки за гривневими інструментами в реальному вимірі навіть дещо зросли. У результаті, гривневі інструменти і надалі залишаються привабливим засобом для заощаджень. 

 З огляду на те, що зниження облікової ставки не створить ризиків для привабливості заощаджень у гривні на тлі подальшого зниження інфляції та поліпшення інфляційних очікувань, а також успішної адаптації валютного ринку до нового курсового режиму, НБУ продовжує цикл пом’якшення процентної політики. З 07 березня 2025 року облікова ставка, враховуючи подальше зростання інфляції Правління НБУ вирішило збільшити облікову ставку на 0,5 в. п. – до 15,5% 
4.6. Судження щодо виявлення ознак знецінення активів

Відносно фінансових активів, які оцінюються за амортизованою вартістю, Фонд на дату виникнення фінансових активів та на кожну звітну дату визначає рівень кредитного ризику.

Фонд визнає резерв під збитки для очікуваних кредитних збитків за фінансовими активами, які оцінюються за амортизованою вартістю, у розмірі очікуваних кредитних збитків за весь строк дії фінансового активу (при значному збільшенні кредитного ризику/для кредитно-знецінених фінансових активів) або 12-місячними очікуваними кредитними збитками (у разі незначного зростання кредитного ризику). 

Зазвичай очікується, що очікувані кредитні збитки за весь строк дії мають бути визнані до того, як фінансовий інструмент стане прострочений. Як правило, кредитний ризик значно зростає ще до того, як фінансовий інструмент стане простроченим або буде помічено інші чинники затримки платежів, що є специфічними для позичальника, (наприклад, здійснення модифікації або реструктуризації).

Кредитний ризик за фінансовим інструментом вважається низьким, якщо фінансовий інструмент має низький ризик настання дефолту, позичальник має потужній потенціал виконувати свої договірні зобов'язання щодо грошових потоків у короткостроковій перспективі, а несприятливі зміни в економічних і ділових умовах у довгостроковій перспективі можуть знизити, але не обов’язково здатність позичальника виконувати свої зобов'язання щодо договірних грошових потоків. 

Фінансові інструменти не вважаються такими, що мають низький кредитний ризик лише на підставі того, що ризик дефолту за ними є нижчим, ніж ризик дефолту за іншими фінансовими інструментами Фонду або ніж кредитний ризик юрисдикції, в якій Фонд здійснює діяльність.

Очікувані кредитні збитки за весь строк дії не визнаються за фінансовим інструментом просто на підставі того, що він вважався інструментом із низьким кредитним ризиком у попередньому звітному періоді, але не вважається таким станом на звітну дату. У такому випадку Фонд з'ясовує, чи мало місце значне зростання кредитного ризику з моменту первісного визнання, а отже чи постала потреба у визнанні очікуваних кредитних збитків за весь строк дії.

Очікувані кредитні збитки відображають власні очікування Фонду щодо кредитних збитків.

5. Розкриття інформації щодо використання справедливої вартості 

5.1. Методики оцінювання та вхідні дані, використані для складання оцінок за справедливою вартістю.

Фондом здійснюються виключно безперервні оцінки справедливої вартості активів та зобов’язань Фонду, тобто такі оцінки, які вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ 13 у звіті про фінансовий стан на кінець кожного звітного періоду.

	Класи активів та зобов’язань, оцінених за справедливою вартістю
	Методики оцінювання
	Метод оцінки (ринковий, дохідний, витратний)
	Вихідні дані

	Грошові кошти 
	Первісна та подальша оцінка грошових коштів здійснюється за справедливою вартістю, яка дорівнює їх номінальній вартості
	Ринковий
	Офіційні курси НБУ

	Інструменти капіталу
	Первісна оцінка інструментів капіталу здійснюється за їх справедливою вартістю, яка зазвичай дорівнює ціні операції, в ході якої був отриманий актив. Подальша оцінка інструментів капіталу здійснюється за справедливою вартістю на дату оцінки.
	Ринковий, витратний
	Офіційні біржові курси організаторів торгів на дату оцінки, за відсутності визначеного біржового курсу на дату оцінки, використовується остання балансова вартість, ціни закриття біржового торгового дня

	Дебіторська заборгованість
	Первісна оцінка дебіторської заборгованості здійснюється за справедливою вартістю, яка дорівнює вартості погашення, тобто сумі очікуваних контрактних грошових потоків на дату оцінки. Подальша оцінка дебіторської заборгованості відбувається за амортизованою вартістю
	Дохідний
	Контрактні умови, ймовірність погашення, очікувані вхідні грошові потоки

	Поточні зобов’язання
	Первісна оцінка поточних зобов’язань здійснюється за вартістю погашення. Поточні зобов’язання оцінюються у подальшому за амортизованою вартістю. 
	Витратний
	Контрактні умови, ймовірність погашення, очікувані вихідні грошові потоки


5.2. Рівень ієрархії справедливої вартості, до якого належать оцінки справедливої вартості

	Класи активів та зобов’язань, оцінених за справедливою вартістю
	1 рівень

(ті, що мають котирування, та спостережувані)
	2 рівень

(ті, що не мають котирувань, але спостережувані)
	3 рівень

(ті, що не мають котирувань і не є спостережуваними)
	Усього

	Дата оцінки
	31.12.2024
	31.03.2025
	31.12.2024
	31.03.2025
	31.12.2024
	31.03.2025
	31.12.2024
	31.03.2025

	Інструменти капіталу (частки)
	-
	-
	-
	-
	14 768
	14 762
	14 768
	14 762

	Грошові кошти
	-
	-
	2 272
	387
	-
	-
	2 272
	387

	Всього
	-
	-
	2 272
	387
	14 768
	14 762
	17 040
	15 149


5.3. Переміщення між 2-м та 3-м рівнями ієрархії справедливої вартості

Переведень між рівнями ієрархії в період з 01 січня 2025 р. по 31 березня 2025 року не було.

5.4. Рух активів, що оцінюються за справедливою вартістю з використанням вихідних даних 3-го рівня ієрархії

04 листопада 2022 року згідно договору купівлі продажу укладеного між Фондом (Покупець) та ПП «Юридична компанія «Сфінкс» (код ЄДРПОУ 30275649) (Продавець) було придбано частку в статутному капіталі ТОВ «Левторг» (код ЄДРПОУ 42490764) у розмірі 14 761 800 грн., що складає 53,10% від загального розміру статутного капіталу ТОВ «Левторг» вартістю 14 761 800 грн.
27 вересня 2023 року згідно договору купівлі продажу укладеного між Фондом (Покупець) та громадянин України Марко Олександр Йосифович (реєстраційний номер облікової картки платника податків 2638322719) (Продавець) було придбано частку в статутному капіталі ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078) у розмірі 500 грн., що складає 10% від загального розміру статутного капіталу ТОВ «Сан Марко Сіті»  вартістю 500 грн.

	Класи активів, оцінених за справедливою вартістю з використанням 3-го рівня ієрархії
	Залишки станом на 31.12.2024 р.
	Придбання (продажі)
	Залишки станом на 31.03.2025 р.
	Стаття (статті) у прибутку або збитку, у якій прибутки або збитки визнані

	Інші довгострокові  фінансові інвестиції

(частки)
	14 768
	-6


	14 762
	Звіт про фінансовий стан (фінансові інвестиції) 

Звіт про сукупний дохід (інші витрати, інші доходи)

-6 - витрати від зміни справедливої вартості фінансових інвестицій (часток);


5.5. Вплив використання закритих вхідних даних (3-го рівня) для періодичних оцінок справедливої вартості на прибуток або збиток

В звітному періоді за 1 квартал 2025 році використання закритих вхідних даних (3-го рівня) для періодичних оцінок зменшило суму прибутку Товариства на 6 тис. грн.

5.6. Інші розкриття, що вимагаються МСФЗ 13 «Оцінка справедливої вартості»

Справедлива вартість фінансових інструментів в порівнянні з їх балансовою вартістю

	
	Балансова вартість, тис. грн.
	Справедлива вартість, тис. грн.



	
	31.03.2025р.

	31.12.2024р.
	31.03.2025р.

	31.12.2024р.

	Інструменти капіталу (частки)
	14 762
	14 762
	14 762
	14 768

	Грошові кошти 
	387
	2 272
	387
	2 272


Фонд вважає, що наведені розкриття щодо застосування справедливої вартості є достатніми, і не вважає, що за межами фінансової звітності залишилась будь-яка суттєва інформація щодо застосування справедливої вартості, яка може бути корисною для користувачів фінансової звітності. 

6. Розкриття інформації, що підтверджує статті подані у фінансових звітах

Розшифрування доходів і витрат отриманих Фондом за період з 01.01.2025 р. по 31.03.2025 р. наведено нижче: 

6.1. Доходи

	Доходи
	Код звіту
	1 кв. 2025 р.
	1 кв. 2024 р.

	Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	р.2000
	-
	-

	Інші операційні доходи (нараховані відсотки за договорами позики)
	р.2120
	2 733
	321

	Інші фінансові доходи (відсотки за залишком коштів на рахунку, дохід від дисконтування дебіторської заборгованості)
	р.2220
	177
	575

	Інші доходи
	р.2240
	-
	-

	Всього доходів:
	
	2 910
	896


6.2. Витрати   

	Витрати
	Код звіту
	1 кв.2025 р.
	1 кв.2024 р.

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	р.2050
	-
	-

	Адміністративні витрати, в т. ч.
	р.2130
	45
	78

	Винагорода компанії з управління активами
	
	30
	30

	Витрати на послуги банку
	
	4
	1

	Послуги зберігача
	
	1
	-

	Послуги нотаріуса
	
	-
	-

	Інші витрати, в т.ч.
	
	10
	47

	Послуги оцінки
	
	-
	-

	Послуги аудиту 
	
	-
	40

	Витрати на інші послуги
	
	10
	7

	Інші операційні витрати (формування РОКР та витрати від умовного продажу) 
	р.2180
	236
	165

	Фінансові витрати (дисконтування дебіторської заборгованості)
	р.2250
	264
	872

	Інші витрати
	   р.2270
	7
	-

	Всього витрат:
	
	552
	1 115


6.3. Податок на прибуток

Фонд не має витрат з податку на прибуток у зв’язку з тим, що, відповідно до ст. 141.6.1 Податкового кодексу України звільняються від оподаткування кошти спільного інвестування, а саме: кошти та інші активи, залучені від учасників інституту спільного інвестування, доходи від здійснення операцій з активами інституту спільного інвестування, доходи, нараховані за активами інституту спільного інвестування, та інші доходи від діяльності інституту спільного інвестування (відсотки за позиками, орендні (лізингові) платежі, роялті тощо).

6.4. Фінансові активи, що оцінюються за амортизованою собівартістю

6.4.1.Дебіторська заборгованість

	
	31 грудня 2024р.
	31 березня 2025р.

	Дебіторська заборгованість за виданими авансами
	41 404
	41 844 

	Дебіторська заборгованість за нарахованими доходами
	2 716
	4 549

	Інша поточна дебіторська заборгованість
	43 828
	54 818  

	Очікувані кредитні збитки щодо іншої поточної дебіторської заборгованості
	(778)
	(1 014)

	Балансова вартість всього:
	87 170
	100 197 


  6.4.2 Дебіторська заборгованість за виданими авансами

Станом на 31.03.2025 року дебіторська заборгованість за розрахунками за виданими авансами склала 41 844 тис. грн. -  це поточна заборгованість, в тому числі: 

	№ з/п
	Назва підприємства
	№ договору
	Сума в грн.
	Примітка

	1
	ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078)
	№ 2  від 13.03.2023
	24 937 000
	Майнові права щодо квартир, технічні характеристики яких визначені у Додатку №2 до цього Договору, та які розташовані у  багатоквартирному житловому комплексі з вбудованими приміщеннями громадського призначення та підземним паркінгом першої черги будівництва, що знаходиться за адресою: Львівська область, Львівський район, село Сокільники, вулиця Трускавецька (поблизу Проектована - Княгині Ольги) – будівельна адреса

	2
	ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078)
	№ 3  від 17.11.2023
	16 906 900
	Майнові права щодо квартир, технічні характеристики яких визначені у Додатку №2 до цього Договору, та які розташовані у  багатоквартирному житловому комплексі з вбудованими приміщеннями громадського призначення та підземним паркінгом першої черги будівництва, що знаходиться за адресою: Львівська область, Львівський район, село Сокільники, вулиця Трускавецька (поблизу Проектована - Княгині Ольги) – будівельна адреса


Станом на 31.12.2024 року дебіторська заборгованість за розрахунками за виданими авансами склала 41 404 тис. грн. -  це поточна заборгованість, в тому числі: 

	№ з/п
	Назва підприємства
	№ договору
	Сума в грн.
	Примітка

	1
	ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078)
	№ 2  від 13.03.2023
	24 497 000
	Майнові права щодо квартир, технічні характеристики яких визначені у Додатку №2 до цього Договору, та які розташовані у  багатоквартирному житловому комплексі з вбудованими приміщеннями громадського призначення та підземним паркінгом першої черги будівництва, що знаходиться за адресою: Львівська область, Львівський район, село Сокільники, вулиця Трускавецька (поблизу Проектована - Княгині Ольги) – будівельна адреса

	2
	ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078)
	№ 3  від 17.11.2023
	16 906 900
	Майнові права щодо квартир, технічні характеристики яких визначені у Додатку №2 до цього Договору, та які розташовані у  багатоквартирному житловому комплексі з вбудованими приміщеннями громадського призначення та підземним паркінгом першої черги будівництва, що знаходиться за адресою: Львівська область, Львівський район, село Сокільники, вулиця Трускавецька (поблизу Проектована - Княгині Ольги) – будівельна адреса


Дебіторська заборгованість за виданими авансами не є фінансовим активом, оскільки погашення її відбудеться шляхом передачі відповідних майнових прав. Облік дебіторської заборгованість за виданими авансами здійснюється за номінальною вартістю.   

6.4.4 Дебіторська заборгованість за нарахованими доходами

Станом на 31 грудня 2024 року дебіторська заборгованість за нарахованими доходами склала 2 716 тис.грн. - це заборгованість, за нарахованими відсотками згідно наступних договорів: 

- 01 жовтня 2023 року Фонд уклав договір відсоткової позики від 01.10.23р. з ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078), відповідно до якого Фонд надає позику в розмірі 70 000 тис. грн. з річною відсотковою ставкою 25% термін повернення 30 вересня 2024 року та пролонговано до 30 вересня 2025 року.
Станом на 31 березня 2025 року дебіторська заборгованість за нарахованими доходами склала 4 549  тис. грн. - це заборгованість, за нарахованими відсотками згідно наступних договорів: 

- 01 жовтня 2023 року Фонд уклав договір відсоткової позики від 01.10.23р. з ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078), відповідно до якого Фонд надає позику в розмірі 70 000 тис. грн. з річною відсотковою ставкою 25% термін повернення 30 вересня 2024 року та пролонговано до 30 вересня 2025 року.
6.4.5 Інша поточна дебіторська заборгованість

Станом на 31 грудня 2024 року загальна сума резерву під очікувані кредитні збитки склала 778 тис. грн.

У складі іншої поточної дебіторської заборгованості обліковується наступна заборгованість : 

- основна сума боргу по позиках в сумі 38 920 тис. грн., по амортизованій вартості склала  43 185 тис. грн.
Станом на 31 березня 2025 року загальна сума резерву під очікувані кредитні збитки склала 1 014 тис. грн.

У складі іншої поточної дебіторської заборгованості обліковується наступна заборгованість : 

- основна сума боргу по позиках в сумі 50 715 тис. грн., по амортизованій вартості склала  54 818 тис. грн.
 в тому числі:

	Позикоутримувач
	Договір, дата
	%
	Дата погашення
	Номінал

(грн.)
	Премія (дисконт)

(грн.)
	Амортизована вартість (грн.)

	ТОВ «Сан Марко Сіті»
	Договір позики від 01.10.2023
	25
	30.09.2025
	50 715 446 
	4 102 632
	54 818 078

	Разом
	Х
	Х
	Х
	50 715 446 
	4 102 632
	54 818 078


Фонд проводить аналіз та оцінку рівня кредитного ризику з використанням індивідуального підходу. 

6.4.6 Необоротні активи, утримуванні для продажу, та групи вибуття

Станом на 31 грудня 2024 року та станом на 31 березня 2025 року необоротні активи, утримуванні для продажу, та групи вибуття склали 2 820,00 тис.грн.

04 вересня 2023 року згідно договору купівлі продажу № 4/09/23-2 укладеного між Фондом (Покупець) та ТОВ «Львівська будівельна компанія «Контракт» (код ЄДРПОУ 44522043) (Продавець) було придбано майнові права на об’єкт нерухомого майна (Приміщення), що буде знаходитись в новозбудованому будинку за будівельною адресою вул.Спортивна, с.Сокільники Львівського району Львівської області на суму 2 497 800 грн в т.ч. ПДВ.

07 березня  2023 року згідно договору купівлі продажу № 1 укладеного між Фондом (Покупець) та ТОВ «Сан Марко Сіті» (код ЄДРПОУ 43368078) (Продавець) було придбано майнові права щодо квартири, технічні характеристики якої визначені п.2 Договору, яка розташована  багатоквартирному житловому комплексі з вбудованими приміщеннями громадського призначення та підземним паркінгом першої черги будівництва, що знаходиться за адресою: Львівська область, Львівський район, село Сокільники, вулиця Трускавецька (поблизу Проектована - Княгині Ольги) – будівельна адреса на суму 886 210  грн. в т.ч. ПДВ. 
Вказані майнові права утримуються з метою подальшої їх реалізації, облік їх здійснюється за найменшою з вартостей – балансовою вартістю.
7. Грошові кошти та їх еквіваленти.

Станом на 31 грудня 2024 року грошові кошти на поточних рахунках складають 2 272 тис. грн. в т. ч.:

АТ «ПУМБ» (МФО 334851) – 1 105 тис. грн., ПуАТ «КБ «Акордбанк» (МФО 380634) – 1 167 тис.грн.
Станом на 31 березня 2025 року грошові кошти на поточних рахунках складають 387 тис. грн. в т. ч.:

АТ «ПУМБ» (МФО 334851) – 387 тис. грн.

7.1.Інші оборотні активи
Станом на 31.12.2024 року  та 31.03.2025 року Фондом обліковано умовний продаж  з податку на додану вартість з постачання товарів/послуг яка припадає на податковий період, протягом якого відбувається будь-яка з подій, що сталася раніше дата зарахування коштів, а саме:
	
	31 березня 2025
	31 грудня 2024

	Інші оборотні активи (податок на додану вартість)
	6 802
	6 727

	Всього інші оборотні активи
	6 802
	6 727


7.2. Кредиторська заборгованість

тис. грн.
	
	31.03.2025р.

	31.12.2024р.


	Торговельна кредиторська заборгованість
	2 646
	2 646

	Поточна кредиторська заборгованість за одержаними авансами
	90 748
	81 968

	Всього кредиторська заборгованість
	93 394
	84 614


Сума торгівельної кредиторської заборгованості є короткостроковою, облік її здійснюється за номінальною вартістю, оскільки вплив дисконтування є не суттєвим.
Поточна кредиторська заборгованість з одержаних авансів, представлено сумами отриманих авансових платежів від фізичних осіб за договорами купівлі –продажу майнових прав. Погашення вказаної кредиторської заборгованості відбудеться шляхом передачі відповідних майнових прав. Облік її здійснюється за номінальною вартістю, оскільки вона не є фінансовим зобов’язанням в розумінні МСФЗ

7.3 Інші поточні зобов’язання

Станом на 31.03.2025 р. та станом на 31.12.2024 р. Фондом обліковано податковий кредит з податку на додану вартість з постачання товарів/послуг яка припадає на податковий період, протягом якого відбувається будь-яка з подій, що сталася раніше дата зарахування коштів, а саме:
	
	31 березня 2025
	31 грудня 2024

	Інші поточні зобов’язання (податок на додану вартість)
	6 975
	6 902

	Всього інші оборотні активи
	6 975
	6 902


7.4. Статутний капітал 
Станом на 31 грудня 2024 року зареєстрований статутний капітал Фонду становив 120 000 000 грн.

За результатами діяльності станом на 31.12.2024 року Фондом отримано прибуток у розмірі 51 281 тис. грн. 

Власний капітал Фонду станом на 31.12.2024 р. становив 22 241 тис. грн. та складався із:

зареєстрований капітал – 120 000 тис. грн.;

нерозподілений прибуток – 16 241 тис. грн.;

неоплачений капітал – (114 000) тис. грн.

Станом на 31 березня 2025 року зареєстрований статутний капітал Фонду становив 120 000 000 грн.

За результатами діяльності станом на 31.03.2025 року Фондом отримано прибуток у розмірі 2 358 тис. грн. 

Власний капітал Фонду станом на 31.03.2025 р. становив 24 599 тис. грн. та складався із:

зареєстрований капітал – 120 000 тис. грн.;

нерозподілений прибуток – 18 599 тис. грн.;

неоплачений капітал – (114 000) тис. грн.

Акціонери АТ ЗНВКІФ « Бізнес Сіті» :

	Учасник
	31.03.2025

	
	Сума внеску до статутного капіталу, грн.
	Частка у статутному капіталі, %

	Блащак Роман Петрович (2611816273)  3 000 000 шт. акцій
	3 000 000
	50,00%

	Марко Олександр Йосифович (2638322719) 3 000 000 шт. акцій
	3 000 000
	50,00%

	ВСЬОГО:
	6 000 000
	100,00%


Дані підтверджено Реєстром власників іменних цінних паперів станом на 31.12.2024р. та станом на 31.03.2025року.

8. Розкриття іншої інформації

За період з 01 січня 2025 р. по 31 березня 2025 р. проти Фонду не відкрито судових проваджень, а також Фонд не мав судових спорів. 

8.1. Пов’язані особи

На вимогу МСБО 24 «Розкриття інформації щодо зв’язаних сторін» надається наступна інформація про суми дебіторської або кредиторської заборгованості, що утворилася в результаті операцій з пов’язаними сторонами.

Для цілей цієї фінансової звітності сторони вважаються пов’язаними, якщо одна з них має можливість контролювати іншу сторону або чинить істотний вплив на іншу сторону при прийнятті фінансових та операційних рішень. При розгляді взаємовідносин з кожною можливою пов’язаною стороною особлива увага приділяється сутності відносин, а не лише їх юридичній формі. 

Пов'язані сторони можуть бути залучені в операції, що не здійснювалися б з непов'язаними сторонами, операції з пов'язаними сторонами можуть здійснюватися на таких умовах і на такі суми, які неможливі в операціях з непов'язаними сторонами.

Перелік пов’язаних осіб Фонду станом на 31 грудня 2024 року та станом на 31 березня 2025 року:

Інформація про учасників та голову наглядової ради Фонду:

	Група
	№ з/п
	Повне найменування юридичної особи - учасника чи прізвище, ім’я, по батькові фізичної особи - учасника, голови наглядової ради корпоративного інвестиційного фонду
	Код за ЄДРПОУ юридичної особи - учасника або реєстраційний номер облікової картки платника податків фізичної особи - учасника, голови наглядової ради корпоративного фонду *
	Місцезнаходження юридичної особи чи паспортні дані фізичної особи, щодо якої подається інформація
	Частка в статутному капіталі корпоративного фонду, %**
	Належність фізичної особи - учасника до суб’єктів, визначених статтею 3 Закону України «Про запобігання корупції», та/або частка державної чи комунальної власності у юридичній особі - учаснику

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	А
	

	Учасники - фізичні особи
	

	

	

	


	

	
1
	Блащак Роман

Петрович
	2611816273
	КС 949496, виданий 05.06.2013р. Галицьким РВ ГУ ДМС України у Львівській області
	50
	не належить

	
	2
	Марко Олександр Йосифович
	2638322719
	Безконтактний електронний носій № 000480333, виданий 20.04.2017 р. органом 4632
	50
	не належить

	Б
	
	Учасники - юридичні особи
	
	
	
	

	
	
	-
	-
	-
	-
	-

	В
	
	Голова наглядової ради
	
	
	
	

	
	
	Блащак Роман Петрович
	2611816273
	КС 949496, виданий 05.06.2013р. Галицьким РВ ГУ ДМС України у Львівській області
	50
	не належить

	
	
	Усього:
	
	
	100
	


Інформація про пов’язаних осіб фізичних осіб - учасників, які володіють часткою, що становить не менше 20 % статутного капіталу корпоративного інвестиційного фонду

	№ з/п
	Прізвище, ім’я, по батькові фізичної особи - учасника корпоративного фонду, членів її сім’ї та інших пов’язаних осіб
	Реєстраційний номер облікової картки платника податків фізичної особи - учасника корпоративного фонду, членів її сім’ї та інших пов’язаних осіб*
	Символ юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність**
	Код за ЄДРПОУ юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Повне найменування юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Місцезнаходження юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Частка в статутному капіталі пов’язаної особи, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	43600104
	АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД "БІЗНЕС СІТІ"
	79031, м.Львів, вул.Боднарська, 4
	50

	2
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	23955368
	ПРИВАТНЕ ПІДПРИЄМСТВО "АЛЬНАРО ПЛЮС"
	Україна, 79058, Львівська обл., місто Львів, ВУЛ.ГАЗОВА, будинок 36/1
	100

	3
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	34166747
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ЛОГІСТІК СІТІ"
	Україна, 81436, Львівська обл., Самбірський р-н, село Хлопчиці, ВУЛ. ВЕСЕЛА , будинок 58
	30

	4
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	39353191
	ФЕРМЕРСЬКЕ ГОСПОДАРСТВО "ГАМАЛІЇВСЬКЕ"
	Україна, 81123, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Гамаліївка
	80

	5
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	38674750
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ПРОДАКШН ДЖЕССІКА"
	Україна, 03067, місто Київ, ВУЛИЦЯ ГАРМАТНА, будинок 8
	100

	6
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	41176916
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ВІСІЕС ВОРК"
	Україна, 03505, місто Київ, ВУЛИЦЯ ГЕОРГІЯ КІРПИ, будинок 2А
	25

	7
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	41457464
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САБАТ І КО"
	Україна, 01001, місто Київ, ВУЛИЦЯ ЛЮТЕРАНСЬКА, будинок 16
	70

	8
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	41729921
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ТОРГОВО-ПРОМИСЛОВА КОМПАНІЯ "БУДСПОРТ"
	Україна, 79026, Львівська обл., місто Львів, ВУЛИЦЯ КОЗЕЛЬНИЦЬКА, будинок 4, офіс 6
	100

	9
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	44507452
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «СОК-ТАК»
	Україна, 81130, Львівська обл., Львівський р-н, село Сокільники, вул.Галицького, будинок 78
	42,83

	10
	Блащак Роман Петрович


	2611816273
	І
	44449860
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ВЕСТ ЕІР КАРГО"
	Україна, 79024, Львівська обл., місто Львів, вул.Веливока Владислава, будинок 12, квартира 5
	100

	11
	Марко Олександр Йосифович


	2638322719
	
І
	
43600104
	АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД "БІЗНЕС СІТІ"
	
79031, м.Львів, вул.Боднарська, 4
	
50

	12
	Марко Олександр Йосифович


	2638322719
	
І
	34307088
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ЕВІТА-ВС"
	Україна, 81130, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Сокільники, ВУЛИЦЯ ГРУШЕВСЬКОГО, будинок 34
	50

	13
	Марко Олександр Йосифович


	2638322719
	
І
	43368078
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САН МАРКО СІТІ"
	
Україна, 81131, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Солонка, ВУЛИЦЯ ІВАСЮКА, будинок 25А
	90

	14
	Марко Олександр Йосифович


	2638322719
	І
	40998446
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "СПОРТПЕРСОНА-ПЛЮС"
	
Україна, 81130, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Сокільники, ВУЛИЦЯ ЛЕСІ УКРАЇНКИ, будинок 15


	40

	15
	Марко Олександр Йосифович


	2638322719
	І
	45542390
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САН МАРКО СІТІ ПЛЮС"
	Україна, 81131, Львівська обл., Львівський р-н, село Солонка, вул.Івасюка, будинок 25 А
	100


Прямі родичі Блащака Р.П. та Марко О.Й. пов’язаності не мають

* Для фізичних осіб, які через свої релігійні переконання відмовилися від прийняття реєстраційного номера облікової картки платника податків, повідомили про це відповідний контролюючий орган та мають відмітку в паспорті, зазначаються серія (за наявності) та номер паспорта.
** ІФ – інвестиційні фірми , К - компанії з управління активами, Д - Центральний депозитарій, ДУ - депозитарні установи, З - зберігачі активів інститутів спільного інвестування, О – оператори організованого ринку, Н - оцінювачі майна, А - аудитори (аудиторські фірми), І - інше господарське товариство (якщо частка особи чи групи пов’язаних з нею осіб у ньому не менше 20 %).

Інформація про юридичних осіб, у яких корпоративний фонд бере участь
	№ з/п
	Код за ЄДРПОУ корпоративного фонду
	Символ юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність*
	Код за ЄДРПОУ юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Повне найменування юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Місцезнаходження юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Частка в статутному капіталі юридичної особи, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	
1
	43600104
	І
	42490764
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ЛЕВТОРГ"
	Україна, 79017, Львівська обл., місто Львів, ВУЛИЦЯ ВОДОГІННА, буд. 2
	53,10


Інформація про пов’язаних осіб голови та членів наглядової ради Фонду:

	№ з/п
	Прізвище, ім’я, по батькові голови та членів наглядової ради корпоративного інвестиційного фонду та членів його (їх) сім’ї
	Реєстраційний номер облікової картки платника податків або серія (за наявності) та номер паспорта фізичної особи (для фізичних осіб, які через свої релігійні переконання відмовляються від прийняття реєстраційного номера облікової картки платника податків та повідомили про це відповідний контролюючий орган і мають відмітку у паспорті)
	Символ юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність*
	Код за ЄДРПОУ юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Повне найменування юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Місцезнаходження юридичної особи, щодо якої існує пов’язаність
	Частка в статутному капіталі пов’язаної особи, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	43600104
	АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД "БІЗНЕС СІТІ"
	79031, м.Львів, вул.Боднарська, 4
	50

	2
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	23955368
	ПРИВАТНЕ ПІДПРИЄМСТВО "АЛЬНАРО ПЛЮС"
	Україна, 79058, Львівська обл., місто Львів, ВУЛ.ГАЗОВА, будинок 36/1
	100

	3
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	34166747
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ЛОГІСТІК СІТІ"
	Україна, 81436, Львівська обл., Самбірський р-н, село Хлопчиці, ВУЛ. ВЕСЕЛА , будинок 58
	30

	4
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	39353191
	ФЕРМЕРСЬКЕ ГОСПОДАРСТВО "ГАМАЛІЇВСЬКЕ"
	Україна, 81123, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Гамаліївка
	80

	5
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	38674750
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ПРОДАКШН ДЖЕССІКА"
	Україна, 03067, місто Київ, ВУЛИЦЯ ГАРМАТНА, будинок 8
	100

	6
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	41176916
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ВІСІЕС ВОРК"
	Україна, 03505, місто Київ, ВУЛИЦЯ ГЕОРГІЯ КІРПИ, будинок 2А
	25

	7
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	41457464
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САБАТ І КО"
	Україна, 01001, місто Київ, ВУЛИЦЯ ЛЮТЕРАНСЬКА, будинок 16
	70

	8
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	41729921
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ТОРГОВО-ПРОМИСЛОВА КОМПАНІЯ "БУДСПОРТ"
	Україна, 79026, Львівська обл., місто Львів, ВУЛИЦЯ КОЗЕЛЬНИЦЬКА, будинок 4, офіс 6
	100

	9
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	44507452
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «СОК-ТАК»
	Україна, 81130, Львівська обл., Львівський р-н, село Сокільники, вул.Галицького, будинок 78
	42,83

	10
	Блащак Роман Петрович

Голова Наглядової ради Фонду
	2611816273
	І
	44449860
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ВЕСТ ЕІР КАРГО"
	Україна, 79024, Львівська обл., місто Львів, вул.Веливока Владислава, будинок 12, квартира 5
	100

	11
	Марко Олександр Йосифович

Член Наглядової ради Фонду
	2638322719
	
І
	
43600104
	АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД "БІЗНЕС СІТІ"
	
79031, м.Львів, вул.Боднарська, 4
	
50

	12
	Марко Олександр Йосифович

Член Наглядової ради Фонду
	2638322719
	
І
	34307088
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ЕВІТА-ВС"
	Україна, 81130, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Сокільники, ВУЛИЦЯ ГРУШЕВСЬКОГО, будинок 34
	50

	13
	Марко Олександр Йосифович

Член Наглядової ради Фонду
	2638322719
	
І
	43368078
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САН МАРКО СІТІ"
	
Україна, 81131, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Солонка, ВУЛИЦЯ ІВАСЮКА, будинок 25А


	90

	14
	Марко Олександр Йосифович

Член Наглядової ради Фонду
	2638322719
	І
	40998446
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "СПОРТПЕРСОНА-ПЛЮС"
	
Україна, 81130, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Сокільники, ВУЛИЦЯ ЛЕСІ УКРАЇНКИ, будинок 15


	40

	15
	Марко Олександр Йосифович

Член Наглядової ради Фонду
	2638322719
	І
	45542390
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САН МАРКО СІТІ ПЛЮС"
	Україна, 81131, Львівська обл., Львівський р-н, село Солонка, вул.Івасюка, будинок 25 А
	100

	16
	Марко Захарій Андрійович

Член Наглядової ради Фонду
	3569807011
	І
	43600104
	АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД "БІЗНЕС СІТІ"
	
79031, м.Львів, вул.Боднарська, 4
	
0

	17
	Марко Захарій Андрійович

Член Наглядової ради Фонду
	3569807011
	І
	43368078
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "САН МАРКО СІТІ"
	
Україна, 81131, Львівська обл., Пустомитівський р-н, село Солонка, ВУЛИЦЯ ІВАСЮКА, будинок 25А


	0


Інші прямі родичі Голови та членів Наглядової ради Фонду пов’язаності не мають. 

За період з 01.01.2025 - 31.03.2025 року Голові та членам Наглядової ради не нараховувалась заробітна плата та інші винагороди та не здійснювались ніякі виплати.

В звітному 1 кварталі 2025 році фондом здійснено операції з надання позик юридичним особам в яких Фонд володіє часткою в статутному капіталі. Більш детальна інформація наведена в пункті 6.4.4 цих приміток.
Станом на 31 березні 20245 р. безнадійної або простроченої заборгованості за операціями з пов’язаними особами немає.

8.2. Оподаткування

У зв’язку з неоднозначним тлумаченням податкового законодавства України з боку податкових органів можливі донарахування податків та зборів, нарахування штрафів та пені, які Фонд змушений буде сплатити. Така невизначеність може вплинути на вартість фінансових інструментів, втрати та резерви під знецінення, а також на ринковий рівень цін на угоди. На думку керівництва Фонду, ним сплачено  усі податки, тому фінансова звітність не містить резервів під податкові збитки. Податкові звіти можуть переглядатися відповідними податковими органами протягом трьох років.

Внаслідок наявності в українському податковому законодавстві положень, які дозволяють більш ніж один варіант тлумачення, а також через практику, що склалася в нестабільному економічному середовищі, за якої податкові органи довільно тлумачать аспекти економічної діяльності, у разі, якщо податкові ограни піддадуть сумніву певне тлумачення, засноване на оцінці керівництва Фонду економічної діяльності його, ймовірно, що Фонд змушений буде сплатити додаткові податки, штрафи та пені. 

8.3. Цілі та політики управління  фінансовими  ризиками


Управління ризиками має першочергове значення для ведення бізнесу Фонду і є важливим елементом її діяльності. Політика управління ризиками сконцентрована на непередбачуваності фінансових ринків і націлена на мінімізацію потенційного негативного впливу на фінансові показники Фонду. Оперативний і юридичний контроль має на меті забезпечувати належне функціонування внутрішньої політики та процедур з метою мінімізації операційних і юридичних ризиків. 

Керівництво Фонду визнає, що діяльність Фонду пов’язана з фінансовими ризиками і вартість чистих активів у нестабільному ринковому середовищі може суттєво змінитись унаслідок впливу суб’єктивних чинників та об’єктивних чинників, вірогідність і напрямок впливу яких заздалегідь точно передбачити неможливо. До таких фінансових ризиків віднесено кредитний ризик, ринковий ризик та ризик ліквідності.
Політика з управління ризиками орієнтована на визначення, аналіз і управління ризиками, з якими стикається Фонд, на встановлення контролю за ризиками, а також постійний моніторинг за рівнем ризиків, дотриманням встановлених обмежень та політики управління ризиками.

Управління ризиками керівництвом Фонду здійснюється на основі розуміння причин виникнення ризику, кількісної оцінки його можливого впливу на вартість чистих активів та застосування інструментарію щодо його пом’якшення. 

Крім того, в період дії військового стану Фонд, як спеціально визначеним суб’єктам первинного фінансового моніторингу, слід бути обізнаними з національними та міжнародними санкційними списками, які постійно змінюються, та звертати увагу на наступне:
можливий вплив на клієнта санкцій через постачальників, клієнтів, агентів, дистриб’юторів, фінансові установи в інших країнах;
 ідентифікація всіх клієнтів, які фізично знаходяться в Росії та Білорусі, або пов’язані з фізичними та юридичними особами, які підпадають під санкції;
 структури бенефіціарної власності клієнтів або постачальників, прямі чи непрямі зв’язки з відомими політично значущими особами (PEP) або організаціями на предмет прихованого зв’язку з білоруськими чи російськими фізичними та юридичними особами, які підпадають під санкції;
можливі торгові обмеження щодо імпорту/експорту.
Інформацію про застосування санкцій можна знайти на сайті:
Державної служби фінансового моніторингу України за посиланням https://fiu.gov.ua;
Ради з національної безпеки і оборони України за посиланням https://www.rnbo.gov.ua/ua/Ukazy/;
Європейської комісії за посиланням: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/bankingand-finance/international-relations/restrictive-measures-sanctions_en#whistleblower та https://www.sanctionsmap.eu/#/main;         
Ради безпеки ООН за посиланням: https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidatedlist;
Міністерства фінансів США: https://home.treasury.gov/policy-issues/office-of-foreign-assetscontrol-sanctions-programs-and-information.
У випадку ідентифікації відносин з фізичними чи юридичними особами, які підпадають під санкції, кожна фірма та її клієнти повинні заморозити активи цих осіб та припинити надання будь-яких послуг зазначеним юридичним і фізичним особам.
У Фонді наявні достатні грошові кошти для покриття короткострокових потреб. Фонд не має потреби домовлятися з кредиторами про реструктуризацію зобов’язань та зменшувати його операційні витрати. Фонду не потрібно звертатись за фінансовою підтримкою до учасників Фонду для забезпечення нормальної діяльності Фонду.
Фонд регулярно здійснює аналіз економічної ситуації в країні. Керівництво Фонду вважає, що суттєвої невизначеності щодо можливості Фонду продовжувати свою діяльність на період, як мінімум 12 місяців з дати подання цієї фінансової звітності, не існує. Станом на дату звітності ми не маємо намірів припиняти чи суттєво згортати господарську діяльність Фонду.
За деяких обставин може виникнути необхідність розглянути доцільність складання звітності на основі принципу безперервності діяльності. Для цього Фонд повинен розглянути всю доступну інформацію про вплив цих подій на майбутню діяльність принаймні протягом 12 місяців з дати звітності або після дати підписання фінансової звітності.
Ризик ліквідності

Ризик ліквідності – ризик того, що Фонд матиме труднощі при виконанні зобов’язань, пов’язаних із фінансовими зобов’язаннями, що погашаються шляхом поставки грошових коштів або іншого фінансового активу.

Фонд здійснює контроль ліквідності шляхом планування поточної ліквідності. Аналізує терміни платежів, які пов'язані з дебіторською заборгованістю та іншими фінансовими активами, зобов’язаннями, а також прогнозні потоки грошових коштів від операційної діяльності.

Інформація щодо недисконтованих платежів за фінансовими зобов'язаннями Фонду в розрізі строків погашення представлена наступним чином:

	Рік, що закінчився 

31 березня 2025 року
	До 1 місяця
	Від 1 місяця до 3 місяців
	Від 3 місяців до 1 року
	Від 1 року до 5 років
	Більше 5 років
	Всього

	Торговельна та інша кредиторська заборгованість
	1
	2 645
	-
	-
	-
	2 646 

	Всього
	1
	2 645
	-
	-
	-
	2 646 

	Рік, що закінчився 

31 грудня 2024 року
	До 1 місяця
	Від 1 місяця до 3 місяців
	Від 3 місяців до 1 року
	Від 1 року до 5 років
	Більше 5 років
	Всього

	Торговельна та інша кредиторська заборгованість
	1
	2 645
	-
	-
	-
	2 646 

	Всього
	1
	2 645
	-
	-
	-
	2 646 


Ринковий ризик 

Ринковий ризик – це ризик того, що справедлива вартість або майбутні грошові потоки від фінансового інструмента коливатимуться внаслідок змін ринкових цін. Ринковий ризик охоплює три типи ризику: інший ціновий ризик, валютний ризик та відсотковий ризик. Ринковий ризик виникає у зв’язку з ризиками збитків, зумовлених коливаннями цін на акції, відсоткових ставок та валютних курсів. Фонд наражатиметься на ринкові ризики у зв’язку з інвестиціями в акції, облігації та інші фінансові інструменти.

Монетарні умови та фінансові ринки

- Стримування інфляційного тиску потребуватиме підвищення ключової ставки в 2025 році. Утім її рівень залишатиметься нижче нейтрального впродовж 2024 року та більшої частини 2025 року.
- Профіцит ліквідності банківської системи зберігатиметься на прогнозному горизонті, що сприятиме утриманню міжбанківських ставок близько до нижньої межі в коридорі ставок НБУ.

- Зниження невизначеності щодо розвитку пандемії позитивно впливатиме на строкову структуру депозитів, відновлення кредитування та більш помірні темпи зростання готівки в обігу.

Керівництво Фонду стежить за станом розвитку поточної ситуації і вживає заходів, за необхідності, для мінімізації будь-яких негативних наслідків наскільки це можливо. Негативний розвиток подій у політичній ситуації, макроекономічних умовах та /або умовах зовнішньої торгівлі є можливим і може негативно впливати на фінансовий стан та результати діяльності Фонду у майбутньому у такий спосіб, що наразі не може бути визначений. Однак, керівництво Фонду вважає, що воно вживає та буде вживати усіх необхідних заходів для підтримки економічної стабільності Фонду в умовах , що склалися

Інший ціновий ризик – це ризик того, що справедлива вартість або майбутні грошові потоки від фінансового інструмента коливатимуться внаслідок змін ринкових цін (окрім тих, що виникають унаслідок відсоткового ризику чи валютного ризику), незалежно від того, чи спричинені вони чинниками, характерними для окремого фінансового інструмента або його емітента, чи чинниками, що впливають на всі подібні фінансові інструменти, з якими здійснюються операції на ринку.

Основним методом оцінки цінового ризику є аналіз чутливості. Серед методів пом’якшення цінового ризику Товариство використовує диверсифікацію активів та дотримання лімітів на вкладення в акції та інші фінансові інструменти з нефіксованим прибутком.

Валютний ризик – це ризик того, що справедлива вартість або майбутні грошові потоки від фінансового інструменту коливатимуться внаслідок змін валютних курсів.

Оцінка валютних ризиків здійснюється на основі аналізу чутливості.

Визначення порогу чутливості здійснювало на основі статистичних даних НБУ щодо динаміки курсу гривні до іноземних валют, на основі яких була розрахована історична волатильність курсу, що визначається як стандартне відхилення річної дохідності від володіння іноземною валютою за період.

Ризик зміни відсоткової ставки 

Відсотковий ризик – це ризик того, що справедлива вартість або майбутні грошові потоки від фінансового інструмента коливатимуться внаслідок змін ринкових відсоткових ставок. Керівництво Фонду усвідомлює, що відсоткові ставки можуть змінюватись і це впливатиме як на доходи Фонду, так і на справедливу вартість чистих активів. 
Усвідомлюючи значні ризики, пов’язані з коливаннями відсоткових ставок у високо інфляційному середовищі, яке є властивим для фінансової системи України, керівництво Фонду контролює частку активів, розміщених у боргових зобов’язаннях у національній валюті з фіксованою відсотковою ставкою. Керівництво Фонду здійснює моніторинг відсоткових ризиків та контролює їх максимально припустимий розмір. У разі зростання відсоткових ризиків Товариство  має намір позбуватися боргових фінансових інструментів з фіксованою відсотковою ставкою. Моніторинг відсоткових ризиків здійснюється шляхом оцінки впливу можливих змін відсоткових ставок на вартість відсоткових фінансових інструментів.

Для оцінки можливих коливань відсоткових ставок Фонд використовував історичну волатильність відсоткових ставок за строковими депозитами (до 1 року) за останні 5 років за оприлюдненою інформацією НБУ.

Фонд визнає, що обґрунтовано можливим є коливання ринкових ставок на ±4 процентних пункти. Проведений аналіз чутливості заснований на припущенні, що всі інші параметри, зокрема валютний курс, залишатимуться незмінними, і показує можливий вплив зміни відсоткових ставок на 4 процентних пункти на вартість чистих активів Товариства.

Можлива зміна справедливої вартості боргових фінансових інструментів з фіксованою відсотковою ставкою розрахована як різниця між дисконтованими грошовими потоками за діючою ставкою та дисконтованими грошовими потоками у разі зміни відсоткової ставки за кожним фінансовим інструментом.

Кредитний ризик

Кредитний ризик – ризик того, що одна сторона контракту про фінансовий інструмент не зможе виконати зобов’язання і це буде причиною виникнення фінансового збитку іншої сторони. Кредитний ризик притаманний таким фінансовим інструментам, як поточні та депозитні рахунки в банках, векселі, облігації та дебіторська заборгованість.

Основним методом оцінки кредитних ризиків керівництвом АТ ЗНВКІФ «Бізнес Сіті» є оцінка кредитоспроможності контрагентів, для чого використовуються кредитні рейтинги та будь-яка інша доступна інформація щодо їх спроможності виконувати боргові зобов’язання. 

При визначенні рівня кредитного ризику фінансового активу у вигляді грошових коштів, в тому числі розміщених на депозитних рахунках, враховуються, в першу чергу дані НБУ та уповноважених рейтингових агентств. 

Також для визначення впливу кредитного ризику на зміну справедливої вартості активів Фонду, керівництво Фонду враховує вимоги Положення щодо системи управління ризиками, затвердженого рішенням НКЦПФР № 1597 від 01.10.2015 року.

АТ ЗНВКІФ «Бізнес Сіті» використовує наступні методи управління ризиками:

· ліміти щодо боргових зобов’язань за класами фінансових інструментів;

· ліміти щодо боргових зобов’язань перед одним контрагентом;

· ліміти щодо вкладень у фінансові інструменти в розрізі кредитних рейтингів за Національною рейтинговою шкалою; 

· ліміти щодо розміщення депозитів у банках з різними рейтингами.
Станом на 31 грудня 2024 року АТ ЗНВКІФ «Бізнес Сіті» мло активи, які наражаються на кредитний ризик, у вигляді грошових коштів на поточному рахунку. 

Фонд має поточні рахунки в АТ «ПУМБ», що має рівень кредитного рейтингу на рівні uaAАА, кредитний рейтинг підтверджено незалежним рейтинговим агентством «Кредит-Рейтинг» 30.07.2024 з рівнем рейтингу (5 – найвища надійність) Джерело інформації: https://www.credit-rating.ua/ua/
Фонд має поточні рахунки в ПуАТ «КБ «Акордбанк», що має рівень кредитного рейтингу на рівні uaAАА, кредитний рейтинг підтверджено незалежним рейтинговим агентством «Стандарт - Рейтинг» 25.06.2024 з рівнем рейтингу (5 – найвища надійність) Джерело інформації: https://standard-rating.biz/products_contract/onovleno-rejting-puat-kb-akordbank/

 Враховуючи проведений аналіз, кредитний ризик визначений Фондом, як не високий.

ВИЗНАЧЕННЯ РІВНЯ КРЕДИТНОГО РИЗИКУ ДЛЯ ГРОШОВИХ КОШТІВ В БАНКІВСЬКИХ УСТАНОВАХ (на поточних та депозитних рахунках)

Низький кредитний ризик:

1.Високий кредитний рейтинг банку;

2. Відсутність факторів, що свідчать про наявність середнього та високого рівня кредитного ризику.

Середній (значний) кредитний ризик:

1. Відсутність високого кредитного рейтингу банку;

2. Наявність негативного прогнозу рейтингових організацій для банку.

3. Порушення умов договору (невиконання зобов’язань банку понад 3-х днів до 90 днів).

Високий  кредитний ризик (кредитно знецінений фінансовий актив):

1. Поява ймовірності банкрутства, судові процеси,  ліквідація банку;

2. Порушення умов договору (невиконання зобов’язань банку понад 90 днів);

3. Наявність банку у зоні бойових дій та/або  на тимчасово окупованих територіях

Розрахунок недоотриманого грошового потоку для грошових коштів

	Рівень кредитного ризику
	Відсоток недоотриманого грошового потоку від загального грошового потоку
	Ймовірність дефолту, %
	Договірний грошовий потік, грн.
	Очікувана сума недоотриманого грошового потоку

	1
	2
	3
	4
	5 = 2*3*4

	Середній кредитний ризик за умови невизначеності впливу негативного прогнозу 
	20%
	від 6% до 20%
	931
	1,2%-4%


Згідно моделі визначення кредитного ризику Фондом встановлено, що даний актив має середній кредитний ризик, так як , так як в Україні запроваджено військовий стан.
Розрахунок резерву:

1 014 тис. грн.*20% = 202,80*6%*1,2% = 1460,16 грн.

Створення резерву під очікувані кредитні ризики буде не суттєвим для даної звітності, що відповідає визначенню розмірів суттєвості Фондом.

8.4. Управління капіталом

Фонд розглядає управління капіталом як систему принципів та методів розробки і реалізації управлінських рішень, пов'язаних з оптимальним формуванням капіталу з різноманітних джерел, а також забезпеченням ефективного його використання у діяльності Фонду. Ключові питання та поточні рішення, що впливають на обсяг і структуру капіталу, а також джерела його формування, розглядаються управлінським персоналом. Механізм управління капіталом передбачає чітку постановку цілей і завдань управління капіталом, а також контроль за їх дотриманням у звітному періоді; удосконалення методики визначення й аналізу використання усіх видів капіталу; розроблення загальної стратегії управління капіталом.

Управлінський персонал здійснює огляд структури капіталу на кінець кожного звітного періоду. При цьому проводиться аналіз вартості капіталу, його структура та можливі ризики. На основі отриманих висновків Фонд здійснює регулювання капіталу шляхом залучення додаткового капіталу або фінансування, а також виплати дивідендів та погашення існуючих позик. Фонд може здійснювати регулювання капіталу шляхом зміни структури капіталу. Система управління капіталом може коригуватись з урахуванням змін в операційному середовищі, тенденціях ринку або стратегії розвитку.

Управління капіталом Фонду спрямовано на досягнення наступних цілей:

зберегти спроможність Фонду продовжувати свою діяльність так, щоб воно і надалі забезпечувало дохід для учасників Фонду та виплати іншим зацікавленим сторонам;

забезпечити належний прибуток учасникам товариства завдяки встановленню цін на послуги Фонду, що відповідають рівню ризику;

 дотримання вимог до капіталу, встановлених регулятором, і забезпечення здатності Фонду функціонувати в якості безперервного діючого підприємства. 

Фонд вважає, що загальна сума капіталу, управління яким здійснюється, дорівнює сумі капіталу, відображеного в балансі.

Структура власного капіталу:

Фонд вважає, що загальна сума капіталу, управління яким здійснюється, дорівнює сумі капіталу, відображеного в балансі – 24 599 тис. грн.

Структура власного капіталу:

статутний капітал – 120 000 тис. грн.;

нерозподілений прибуток  – 18 599 тис. грн.;

неоплачений капітал – (114 000) тис. грн.

        9.  Ефективність і результативність використання економічних ресурсів.

Упродовж звітного періоду пріоритетне значення у діяльності керівних органів Фонду відводилось ефективному використанню наявних економічних ресурсів, а саме: трудового, інтелектуального, фінансового і матеріального.  

                9.1 Трудові та інтелектуальні ресурси.

 Керівництвом Фонду вживались необхідні заходи для ефективного функціонування трудових та інтелектуальних ресурсів, підвищення їхнього якісного потенціалу, як одного з ключових чинників конкурентоспроможності на ринку фінансових послуг. Основна увага у звітному періоді приділялась забезпеченню стійкості, безперервності та результативності бізнес-процесів Фонду в умовах пандемії коронавірусу COVID-19 і пов’язаних з нею ризиків та обмежень. А також в умовах військового стану, що запроваджений 24 лютого 2022року.З урахуванням запровадженого Урядом України карантину, а також відповідних змін у чинному законодавстві, запроваджено гнучкий режим роботи, який передбачав оптимальне використання робочого часу, черговість і змінність в межах структурних підрозділів,  поєднання дистанційної та офісної форм праці, чергування різних видів відпусток та ін. Завдяки вжитим заходам за звітний період забезпечено повноцінне виконання працівниками Фонду функціональних обов’язків і управлінських процесів, реалізацію в повному обсязі фінансових послуг клієнтам, а також належний захист здоров’я персоналу. У Фонду відсутня плинність кадрів, не зафіксовано порушень виконавської і трудової дисципліни.

Не заважаючи на карантинні обмеження та військовий стан у країні , у Фонді здійснювалась робота щодо підвищення освітнього та фахово-кваліфікаційного рівня персоналу. З ініціативи керівництва працівники Фонду протягом року регулярно брали участь у спеціалізованих онлайн-курсах, тренінгах, вебінарах. Продовжується процес освоєння і впровадження в роботу спеціалізованого програмного забезпечення, нових баз даних та інформаційних ресурсів. 
                     9.2 Фінансові ресурси.

 Головним завданням керівних органів Фонду щодо управління фінансовими ресурсами  у звітному періоді було їх  збереження і раціональне використання. Насамперед, керівництво Фонду забезпечувало адекватне і виважене управління грошовим потоком з метою покриття видатків доходами від операційної діяльності. Фінансовий капітал Фонду розподілявся диверсифіковано для досягнення належної віддачі та мінімізації ризиків. Тимчасово вільні кошти Фонду розміщувались на строкових депозитах  виключно в державних банках або в надійних банках з іноземним капіталом.

Керівними органами Фонду забезпечується постійний і належний контроль за раціональним витрачанням фінансових ресурсів, вживаються заходи з оптимізації видатків. За звітній період у Фонді не виявлено нестач і порушень фінансової дисципліни. 

                9.3 Матеріальні та нематеріальні ресурси

 Забезпечення матеріальними і нематеріальними ресурсами, а також специфіка їх використання визначається в першу чергу ліцензійними умовами діяльності Фонду як фінансової установи і професійного учасника фондового ринку. Відповідно до цих умов Фонд належним чином забезпечено приміщеннями, матеріальними засобами, комп’ютерною технікою, спеціалізованим програмним забезпеченням, мережевим і комунікаційним обладнанням.  Програмні та інформаційні ресурси Фонду повністю відповідають вимогам державного регулятора – НКЦПФР щодо документального оформлення фінансових операцій, ведення внутрішнього обліку та подання звітності до НКЦПФР, взаємодії з клієнтами та  суб’єктами інфраструктури фондового ринку. 

Керівництвом Фонду заплановано заходи з нарощування та модернізації матеріальних і нематеріальних активів (насамперед комп’ютерного обладнання і програмного забезпечення), розширення площі офісних приміщень для працівників . Також ведеться підготовка до своєчасного переходу на подання фінансової звітності  за міжнародними стандартами в форматі iXBRL. 

 Керівними органами Фонду забезпечується постійний і належний контроль за збереженням та раціональним використанням матеріальних ресурсів. Забезпечено функціонування постійно діючої інвентаризаційної комісії. В плановому порядку проводились інвентаризації майна та основних засобів. За звітній період у Фонді не виявлено нестач, псування чи втрати матеріальних ресурсів.

Захист економічних ресурсів від несприятливої дії економічних чинників

Керівними органами Фонду приділяється постійна увага питанням захисту економічних ресурсів компанії від несприятливої дії економічних чинників. У розрізі кожного виду ресурсів впроваджуються відповідні заходи, рішення і політики. 

Зокрема, для фінансових ресурсів – це захист від інфляції, девальвації та інвестиційних ризиків, що реалізується з допомогою диверсифікації напрямів вкладення, функціонуванням системи управління ризиками і внутрішнього аудиту, дотримання пруденційних нормативів і вимог щодо достатності власного капіталу. 

Для матеріальних ресурсів  – це система інвентарного контролю; використання сучасних засобів інформаційної безпеки, електронних ключів і цифрових сертифікатів; перехід на електронний документообіг і діловодство; модернізація і оновлення технічної бази та програмного забезпечення; впровадження нових технологій збереження і передачі інформації, а також апаратних і програмних засобів бухгалтерського обліку і фінансової звітності, надання фінансових послуг, комунікації з клієнтами та контрагентами. 

Внутрішніми документами та процедурами, затвердженими рішеннями керівного органу (загальних зборів) і наказами  голови наглядової Ради Фонду, визначено повний перелік заходів і процедур щодо неухильного дотримання і виконання Фондом вимог   чинного законодавства України про цінні папери і фондовий ринко, фінансовий моніторинг, бухгалтерський облік і звітність, а також норм податкового, господарського, трудового і цивільного законодавства.
10. Події після Балансу

Між датою складання та затвердження фінансової звітності жодних подій, які б могли вплинути на показники фінансової звітності та економічні рішення користувачів, не відбувалося.
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